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INTRODUZIONE

Un evento in particolare ha ispirato 1’idea per il mio percorso di tesi; esattamente un anno fa, in
dipartimento, partecipai ad incontro formativo, tenuto dalla Professoressa Ersilia Francesca la
quale presento il suo ultimo libro sulla finanza islamica, un argomento del quale sapevo davvero
poco.

Fu in quel momento che decisi di scoprire questo nuovo aspetto del mondo arabo e ritenni che le
competenze linguistiche e culturali acquisite mi avrebbero agevolato nel comprenderlo meglio.
La passione ¢ divenuta talmente forte che ho cominciato a documentarmi tramite vari testi,
seguendo blog in linea con il tema e confrontadomi spesso con gli stessi attori del mercato
finanziario.

Pochi mesi dopo ho tenuto la mia prima conferenza in un istituto tecnico commerciale ed ho
illustrato la finanza islamica ai diplomandi che ignoravano I’esistenza di questo fenomeno,
proprio come me pochi mesi prima, quando avevo assistito alla conferenza.

Per svolgere la ricerca ho ritenuto necessario partire dallo studio di un documento tipico del
settore, il rendiconto annuale finanziario della Banca Islamica di Dubai; ho tradotto il testo
creando un glossario di termini prettamente economico finanziari e successivamente ho
proseguito con un’analisi comparativa della versione inglese e di quella araba.

L’obiettivo del mio lavoro ¢ quello di approfondire la questione della finanza islamica,
evidenziando il modo in cui la lingua araba si rapporta con la lingua inglese in ambito
economico.

L’analisi comparativa mi ha permesso di evidenziare analogie e differenze tra le due versioni .
Il lavoro di traduzione mi ha fatto riflettere sul concetto di traduzione in generale e
sull’importanza che essa riveste in questo ambito, come in tanti altri, soprattutto nel mondo
moderno e nell’era della globalizzazione.

Questa ¢ un’era in cui la trasmissione delle informazioni avviene in tempo reale e naturalmente
cio influisce anche sull’evoluzione linguistica. La trasmissione di informazioni assume

un’enorme rilevanza in quanto essa spesso si riferisce a contenuti di natura economica; la
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sostanza dell’informazione determina la supremazia della lingua di partenza: la traduzione
definisce pertanto la posizione che un determinato paese e la sua lingua ricoprono tra gli altri.
A seguito di cid ho preso in considerazione i cambiamenti nel rapporto fra la lingua araba e la
lingua inglese tenendo conto maggiormente degli aspetti settoriali.

Alla riflessione linguistica ho ritenuto opportuno affiancare una sezione illustrativa circa la
finanza e le banche islamiche, nella quale ho messo in evidenza 1’aspetto storico ma, soprattutto,
quello tecnico e contabile poiché ¢ fondamentale entrare nel dettaglio per meglio comprendere.
Questo lavoro di tesi ¢ il frutto di un percorso accademico quinquennale e interessa ambiti
diversi : dalla lingua araba all’aspetto sociologico dal quale puo scaturire un sistema economico
come quello dell’economia morale.

Esso ¢ il risultato di un insieme di scelte che hanno caratterizzato la mia formazione e della mia
passione per 1’arabo, non solo in quanto lingua affascinante e ponte comunicativo fra cvilta
diferenti, ma anche opportunita di crescita professionale e sociale.

Il mio intento ¢ anche quello di trasmettere ed illustrare un argomento attuale che suscita

curiosita e scetticismo allo stesso tempo in quanto questo settore non ¢ ancora ben noto in Italia.
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TRADUZIONE DEL RENDICONTO FINANZIARIO DELLA BANCA ISLAMICA
DEGLI EMIRATI

Rapporto del Consiglio al-Fatwa di Supervisione Sciaraitico della Banca Islamica degli Emirati
per ’anno 2012.

Lode ad Allah il Signore dei mondi, la preghiera e la pace sui nobili profeti e messaggeri, nostro
Signore Muhammad ‘Abd- Allah la benedizione di Allah su di lui la sua famiglia e tutti i suoi
compagni.

Supervisione della Banca Islamica degli Emirati per il 2012.

Agli Azionisti della Banca Islamica degli Emirati.

La pace e la misericordia sia su di voi...

Vi offriamo il rapporto annuale il quale, ¢ relativo alle transazioni della Banca eseguite durante
I’anno 2012:

11 Consiglio al-Fatwa di Supervisione Sciaraitico della Banca ha supervisionato i contratti relativi
alle transazioni eseguite che ha avanzato la “Banca Islamica degli Emirati” durante il periodo
indicato, ed ha valutato sotto la supervisione obbligatoria per esprimere un parere sciaraitico e se
la Banca ha rispettato i Principi ed i Regolamenti della $ari‘a Islamica, cosi come la Fatwa, le
risoluzioni ¢ le certificazioni sono emesse dal Consiglio al-Fatwa di Supervisione Sciaratitico.
Per quanto riguarda il compito della garanzia che la Banca operi in accordo con i Principi ed i
Regolamenti della Sari‘a Islamica spetta all’Amministrazione, il nostro compito consiste
nell’esprimere! un nostro parere indipendente sulla base della nostra revisione delle transazioni

di base, e nella redazione? del rapporto per voi.

Il Consiglio Sciaraitico di Supervisione, tramite Dar al- Sari‘a Consulenza Legale ¢ Finanziaria
LLC, con il quale vi ¢ un accordo preso in precedenza con la Banca, per supervisione il quale
includeva 1’esame di ogni tipo di transazione della Banca, sulla base della scelta di campioni di
transazioni eseguite. Allo stesso modo sulla base dei rapporti di investigazione e di ricerca

sciaraitici e le indagini effettuate le quali sono state eseguite dall’Amministrazione sciaraitica

' Traduzione letterale : circa il nostro compito, noi esprimiamo un parere.
% Traduzione letterale : preparare un rapporto.
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interna della Banca nel corso dell’anno, ha cercato di ottenere tutti i dati e di effettuare tutte le

indagini considerate necessarie per dare sufficiente garanzia che la Banca non abbia violato i

Principi ed i Regolamenti della $ari‘a.

Sulla base di questi dati, noi vediamo che:

1.

I contratti, le transazioni e gli accordi che la banca ha concluso durante I'anno 2012 e che
noi abbiamo esaminato aderiscono ai Principi e Regolamenti della $ari‘a islamica;

La distribuzione dei profitti ed il carico delle perdite in relazione ai conti di investimento
sono conformi alle basi che sono state adottate da noi in linea ai Principi e Regolamenti
della Sari‘a islamica;

Tutte le entrate realizzate da fonti o mezzi/modi proibiti dai Principi e Regolamenti della
SarT‘a islamica (i quali il consiglio esecutivo ha esaminato) verranno devoluti in
beneficenza’® in concordanza con la decisione del consiglio®;

Il meccanismo di calcolo della zakat ¢ in aderenza ai Principi ed i Regolamenti della
SarT‘a > del Consiglio Sciaraitico e le uscite sono distribuite a seconda dei soci in accordo
con la lettera di intenti® nel contratto base della banca;

Preghiamo Allah per averci benedetto del successo. Lode ad Allah.

Sulle basi dei componenti del Consiglio Sciaraitico, della Fatwa del Consiglio di

supervisione.

Dottor ‘Abd al-Satar Aba Gad

Presidente e membro esecutivo del Consiglio di Supervisione sharaitico.

Banca Islamica degli Emirati.

Dovuto agli azionisti della Banca Islamica degli Emirati per l'anno 2012

Le quote della zakat saranno calcolate come segue:

3 Traduzione letterale dall’arabo : Erogati per delle cause di beneficenza

# Consiglio Sciaraitico

5 Traduzione letterale dall’arabo : La Zakat ¢ stata calcolata secondo il modello adottato.

6 E’ un documento sottoscritto dalle parti durante la trattativa per la conclusione di un contratto.

Page 29



e Quote del fondo comune della Zakat 7 = valore dell’azione quotata + i dividendi delle
liquidita per ogni azione all’anno- se presenti .

e Zakat per azione = quota del fondo comune = quota fondo comune per azione x 2.5775%
8

e Netto quota Zakat = Zakat per quota - 0,1354 UAE (zakat su riserva per quote, pagate
dalla Banca);

e Totale Zakat esigibile su quote = Numero di quote X per quote;

2. Zakat su quote vendute per acquisizioni (per beneficiare dei suoi guadagni) con alcuna

intenzione per il suo scambio, ¢ pari alla somma di 2.3646 dirham EAUper ogni quota’.

11 rapporto!® dei revisori indipendenti dei conti.

Cari Signori Azionisti. Banca islamica degli emirati PJSC.

Revisione del bilancio.

Abbiamo revisionato il bilancio finanziario consolidato relativo alla Banca Islamica degli
Emirati, PJSC e i suoi sussidiari, i quali includono il bilancio finanziario consolidato della
situazione finanziaria al 31 dicembre 2012 e allo stesso modo il bilancio consolidato
comprendente le entrate'!, le modifiche sui diritti di proprieta, di cash flow dell'anno in chiusura
in questa data inoltre, le note allegate, un sunto dei principi contabili'? ed altre informazioni di

dimostrazione .

7 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Zakat pool : pool- fondo comune , un qualsiasi fondo nel quale vengono versati contributi e dal quale vengono
prelevate le somme necessarie .

( Picchi 1986,758)

8 la Zakat viene calcolata al 2,5775% considerando il calendario Gregoriano ed al 2,5% considerando il calendario
dell’ Egira.

® B’ equivalente ad ogni quota Zakat calcolata dalla Banca 2.5162 dirham UAE meno 0.04335 dirham EAU (Zakat in
riserva per quota pagata dalla Banca per gli azionisti )

1% Sia in arabo che in inglese report/taqrir, ma in italiano si intende prima come rendiconto redatto dalla banca ed in
questo caso si riferisce al rapporto redatto dal revisore contabile indipendente.

" Traduzione letterale dall’arabo : 11 quale include i bilanci consolidati delle entrate.

12 Principi contabili intesi come aderenti ai Regolamenti ed ai Principi della Sharia. Diversi dunque da quelli presenti
nel mercato convenzionale.

Page 30



La responsabilita dell'amministrazione per il bilancio finanziario.

L'amministrazione ¢ responsabile per la preparazione e presentazione di questi bilanci finanziari
consolidati in maniera corretta in accordo con gli standard finanziari internazionali di redazione e
con i principi della Sari‘a e per la sorveglianza interna che l'amministrazione vede come una
necessitda di redigere il bilancio finanziario consolidato, cosicché siano esenti da errori

significativi, causa di frode ed errore.

La responsabilita dei revisori dei conti.

La nostra responsabilita si limita ad esprimere un'opinione su questi bilanci finanziari consolidati
basata sulla nostra revisione. La nostra revisione viene effettuata precisamente in accordo agli
standard internazionali di revisione. Tali principi richiedono che ci impegniamo a rispettare i
requisiti etici connessi e che pianifichiamo ed eseguiamo la nostra indagine cosicché possiamo
ottenere delle garanzie ragionevoli che il bilancio finanziario consolidato sia esente da errori

significativi.

Le operazioni di verifica comportano 1’esecuzione di alcune misure per ottenere prove
d’indagine riguardanti gli importi e i dati contenuti nel bilancio finanziario consolidato. I
provvedimenti che vengono scelti tra i Principi ed i Regolamenti oggettivi da parte nostra,
comprendono il rischio di errori significativi nel bilancio finanziario consolidato in maniera
giusta e questo con ’obiettivo designare 1 rischi di errori significativi nel bilancio finanziario
consolidato. La causa di frode o errori. Quando si provvede alla valutazione degli errori,
applichiamo i principi relativi al controllo interno, valutando all’origine preparazione e
presentazione del bilancio consolidato in maniera giusta, ¢ questo con I’obiettivo di designare i
provvedimenti d’indagine che si adeguano al contesto, tuttavia non con lo scopo di esprimere
un parere effettivo circa il controllo interno all’origine. Il lavoro di revisione comprende anche I'

appropriatezza dei principi contabili utilizzati ed il grado di buon senso nei conti valutati,
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eseguiti dall'amministrazione, oltre alla valutazione della presentazione di tutto il bilancio
finanziario consolidato.

Crediamo che la prova di revisione che abbiamo ottenuto sia sufficiente ed adeguata per
provvedere delle basi per le nostre opinioni.

L'opinione: secondo la nostra opinione, il bilancio finanziario consolidato ¢ giustamente
considerato per tutti gli aspetti materiali.

La posizione finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2012, la sua performance finanziaria
consolidata ed i suoi cash flow per l'anno che ¢ terminato sono in accordo con gli standard

finanziari di redazione.

Rapporto su altri requisiti finanziari e manageriali.

Come stabilito dalla legge federale nazionale degli Emirati Arabi Uniti n.8 del 1984 (e come da
emendamento), confermiamo inoltre di aver ottenuto tutte le informazioni e spiegazioni
necessarie per la nostra revisione. Il bilancio finanziario ¢ soddisfacente in tutti gli aspetti
materiali come richiesto dalla legge federale nazionale degli Emirati Arabi Uniti n.8 del 1984
(come emendato), dalla legge dell'Unione n.10 del 1980 e dalla lettera di intenti della banca.

Il Gruppo si € occupato di custodire regolarmente la registrazione finanziaria. Il contenuto del
rapporto dei membri del consiglio di amministrazione relativo a questo bilancio finanziario
consolidato ¢ in accordo con cid che vi € nelle registrazioni finanziarie del Gruppo.

Allo stesso modo non siamo a conoscenza della presenza di alcuna infrazione/violazione della
legge su menzionata né¢ del memorandum d'intesa relativo all'anno in chiusura al 31 dicembre
2012 che potrebbe influenzare negativamente in maniera significativa ’attivita della banca o la

posizione finanziaria.

Conto economico della situazione finanziaria per I'anno in chiusura al 31 dicembre 2012"

'3 Glossario a parte.
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Note sullo stato patrimoniale

Status legale ed attivita.

La Banca Islamica degli Emirati - ex banca del Medio Oriente (la Banca), ¢ stata accorpata
tramite un decreto di Sua Altezza 1'Emiro di Dubai, come una banca convenzionale a
responsabilita limitata dall'emirato di Dubai, il 3 ottobre del 1975. La banca fu registrata come
una Public Joint Stock Company'* nel luglio del 1995 ed & soggetta al controllo della banca
centrale degli EAU.

Ad una seduta generale straordinaria tenutasi il 10 marzo 2004 ¢ stata approvata una risoluzione
per cambiare le attivita della banca in piena adesione ai principi della Sharia islamica. Il
processo ¢ stato completato il 9 ottobre 2004 (la data della trasformazione) dopo che la banca
ebbe ottenuto le approvazioni necessarie della banca centrale degli Emirati Arabi Uniti e dai
dipartimenti governativi competenti dello stato degli EAU.

La banca ¢ una sussidiaria della Emirates NBD PJSC di Dubai'’. La Holding Company del
Gruppo ¢ una corporation per gli investimenti di Dubai, della quale il principale azionista della
societa ¢ il governo di Dubai. La Banca ¢ quotata nel mercato finanziario di Dubai.

In aggiunta al suo ufficio principale di Dubai, la banca opera attraverso 49 filiali negli Emirati
Arabi Uniti: questo bilancio finanziario consolidato include le attivita specifiche dell’ufficio
principale della banca, le sue filiali e delle sue due sussidiarie entrambe riferite come gruppo:
societa di brokeraggio islamico-finanziaria emiratina; societa ITHMAR per lo sviluppo;
mmobiliare P.S.C.; servizi di brokeraggio finanziario; investimenti in progetti immobiliari nelle

sue compagnie e nella sua gestione.

La Banca detiene il controllo'® sulla direzione di Ithmar Estate P.S.C. godendo della
maggioranza dei voti al consiglio di amministrazione della compagnia. La banca offre dei servizi
completi bancari di finanziamento e numerosi prodotti attraverso degli strumenti di

finanziamento ed investimento in accordo ai dettami della $ari‘a islamica.

"“Nella versione in lingua araba, troviamo un calco dall’inglese
'8 Nella versione in lingua araba non vi sono abbreviazioni, a differenza della versione in lingua inglese
16 Traduzione letterale dall’arabo : la Banca esercita il controllo su .

Page 33



L'indirizzo registrato ¢: P.O. Box 6564, Dubai, Emirati Arabi Uniti.

Fondamenti di preparazione dei bilanci finanziari:

Basi di preparazione del bilancio finanziario.

Dichiarazione di adesione.

Questo bilancio finanziario consolidato ¢ stato redatto in conformita con gli standard di
redazione finanziari internazionali'” emessi dal Consiglio per gli standard di contabilita
internazionale'®, in conformitd con i pareri emessi dalla commissione in merito alle
interpretazione degli standard internazionali per la redazione dei rapporti finanziari e con le
regole ed i fondamenti adottati dal Consiglio al-Fatwa e dal consiglio di supervisione sciaraitico

del Gruppo e secondo le richieste legislative vigenti nello stato degli Emirati Arabi Uniti.

Base di valutazione:
Questi bilanci finanziari consolidati sono preparati sulla base della storica convenzione dei costi
eccetto che per i casi seguenti, i quali sono stati valutati per il giusto valore:

1. calcolo dei patrimoni finanziari per un giusto valore attraverso il bilancio delle entrate.

2. calcolo degli investimenti disponibili alla giusta vendita.
La valuta funzionale nella presentazione dei bilanci finanziari.
La presentazione del bilancio finanziario consolidato ¢ stata fatta in Dirham emiratini (AED) che
¢ la valuta funzionale del Gruppo. Sono stati confrontati dei valori monetari ¢ stato calcolato
(arrotondato a quasi mille dirtham) eccetto che per quello che ¢ stato diversamente indicato.
Uso di stime e giudizi:
la redazione del bilancio finanziario consolidato in conformita con gli standard finanziari di
redazione internazionale, richiede all'amministrazione I'utilizzo di valori essenziali di calcolo.
All'amministrazione ¢ richiesto anche di fissare giudizi valutazioni ed ipotesi che influenzino

l'applicazione delle politiche di contabilita, 'ammontare dei patrimoni riportati, le entrate e le

'7TFRS
8 LASB
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uscite. | risultati attuali potrebbero differire da queste stime. Le stime ed i giudizi vengono
costantemente valutati e basati sull'esperienza storica e su altri fattori che comprendono
previsioni future di eventi i quali, si crede, siano possibili alla luce dell'attuale contesto'.

I1 rilevamento comprende ogni modifica dei valori contabili relativi allo stesso periodo nel quale
la modifica ¢ avvenuta e relativo a qualsiasi periodo futuro che possa essere influenzato dalle
modifiche. In cid che segue vi sono i punti pit importanti che richiedono 1’utilizzo dei valori

contabili:

Indennita per diminuzione®

Il Gruppo si occupa di revisionare i crediti da attivita di finanziamento di debito versati e di
investimenti per valutare la diminuzione di valore in maniera regolare e per riportare se siano
stati registrati fondi in perdita inclusi nella dichiarazione unica delle entrate. Il Gruppo si occupa
di valutare i flussi di cassa le posizioni finanziarie ed il valore netto realizzabile per garantire
tutti 1 debitori. Il metodo e le ipotesi utilizzate per valutare le somme e le frequenze dei flussi di
cassa futuri viene rivisto in maniera regolare per ridurre qualsiasi differenza tra le perdite
previste e quelle effettive.

Al Gruppo spetta inoltre di realizzare una futura riserva per i proventi dei finanziamenti ed
investimenti islamici, il Gruppo si occupa inoltre di un'indennita collettiva ad ogni data riportata
vi sara un ammontare di investimenti e prodotti di finanziamento islamici i quali sono stati
diminuiti di valore anche tramite uno specifico punto di innesco per il riconoscimento della

perdita che non si € ancora verificato.

11 fair value degli strumenti finanziari.

19 Forte uso del passivo per esplicitare I'impersonale.

20 Traduzione letterale dall’arabo : Accantonamenti per diminuzione di valore
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La corretta valutazione dei patrimoni finanziari e delle passivita finanziarie registrate nel
bilancio finanziario consolidato non puo essere derivata da prezzi quotati o da altre tecniche di

valutazione, questi strumenti vengono registrati come costi.

Diminuzioni di patrimoni non finanziari:

Entro ogni data prefissata, la banca revisiona i progressi dell'ammontare dei suoi redditi tangibili
per riconoscere se Vi sia un segno che questi patrimoni abbiano subito perdite. Se vi dovesse
essere un segnale di perdita, allora viene stimato il valore recuperabile dalle ativita affinche si
determini 1'indennizzo delle perdite (piu alti sono i montanti recuperabili, minori saranno i costi

di vendita o valutazione).

Le politiche di contabilita generale.

Le seguenti politiche di contabilita vengono applicate nei periodi stabiliti:

+ Basi di consolidamento:

L'integrazione del business viene contabilizzata utilizzando la via dell'acquisizione, ad
esempio, quando il controllo viene trasferito al Gruppo. Il controllo consiste nella
gestione delle politiche finanziarie operative della societa sussidiaria, e cio, per ottenere
benefici dalle proprie attivita.

+ Nel valutare il controllo, il Gruppo prende in considerazione i possibili diritti di voto che
possono esercitare.

+ Costi di transazione, diversi da quelli legati all'emissione di titoli dei quali il Gruppo
soffre e che sono state legate con l'integrazione del business, vengono erogati in caso di
spese. Ogni incidente materiale ¢ valutato in maniera giusta alla data di acquisizione: se
la differenza viene valutata come diritto di proprieta, allora non viene rivalutato, ma

viene contabilizzato includendo il diritto di proprieta. Viene stornato?' il cambiamento in

2! Traduzione letterale dall’arabo : viene contabilizzato il cambiamento
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equity” nella giusta valutazione per la differenza nel bilancio interno il Gruppo si occupa
di valutare il diritto di minoranza nel business della societa come segue:

o Fair value® ;

+ Secondo la quota al netto dei redditi unificati per la societa e la sua acquisizione la quale
¢ rivalutata in maniera giusta. Il cambiamento per le quote presenti delle societa
sussidiarie che non porta ad una perdita del potere sulle transazioni con i proprietari, €

valutato secondo i proprietari.

Gli storni** si basano sul diritto di minoranza sulle quote del Gruppo al netto delle attivita delle
societa sussidiarie. Non viene effettuato alcuno storno sul valore dell’importanza della societa

sussidiaria ¢ nemmeno vengono rilevati alcuni profitti o perdite nella dichiarazione delle entrate.
Sussidiarie

Le societa sussidiarie sono entitd controllate del Gruppo. Le dichiarazioni delle societa
sussidiarie vengono unificate completamente ad ogni data in cui la banca prende il controllo
sulla sua amministrazione, il consolidamento dei bilanci finanziari cessa alla data della fine di
questo controllo.

Societa con obiettivi specifici:

Le societa Special Purpose Entities”, sono entita create per realizzare degli obiettivi ben definiti

come ad esempio la cartolarizzazione di patrimoni particolari o 'esecuzione di una specifica

22 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli .
Equity :capitale netto . Il valore netto di una societa posseduto dai soci, cio¢ il valore al quale sarebbe rimborsata
ciascuna azione o quota se I’impresa venisse chiusa e le attivita venissero vendute.

(Picchi 1986, 323)

3 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Fair Value : equo valore . Valore ragionevole o giusto in base al quale un investitore ha diritto a ricevere un reddito
equo. Il termine inglese ¢ spesso usato dalle imprese di erogazione di pubblici servizi per indicare la base di valutazione
impiegata nello stabilire le tariffe sui servizi prestati agli utenti .

(Picchi 1986, 351) .

2 Dall’arabo, Storni: Ta’dilat

% Special- Purpose Entity : Ente per scopi specifici .
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transazione di finanziamento. Una Spe ¢ consolidata in base all'essenza della sua relazione con il
Gruppo ed in base ai rischi e costi ad essa connessi: in questo caso il Gruppo esercita il controllo
sulle Spe.

I casi seguenti indicano la presenza di un legame in termini di contenuto riguardanti la diffusione
di norme limitative del Gruppo nei confronti delle Spe.

Le attivita delle Spe sono condotte per conto del Gruppo in accordo con i suoi specifici bisogni
di business cosi che il Gruppo ottenga i benefici delle operazioni delle Spe;

1. il Gruppo ha potere decisionale per ottenere la maggioranza dei benefici dell'attivita delle
Spe, innescando un meccanismo "auto-pilota”, il Gruppo ha delegato questi poteri
decisionali;

2. il Gruppo ha il diritto di ottenere la maggioranza dei benefici delle Spe e di conseguenza
potrebbe essere esposto alla possibilita di rischi legati a queste societa;

3. il Gruppo conserva la maggioranza dei rischi specifici o che sono relativi alle Spe oppure

ai loro patrimoni, questo con lo scopo di ottenere i benefici risultanti dalle attivita.

Si sta valutando se il Gruppo ha potere specifico sulle Spe e se non vi sia spesso ulteriore operato
da valutare e monitorare alla luce dell'assenza di cambiamenti nella struttura o condizioni delle
Spe o altre transazioni tra il Gruppo ¢ la Spe .

I cambiamenti giorno per per giorno delle condizioni di mercato che spesso non porta ad un
riassestamento del potere.

A volte, i cambiamenti delle condizioni di mercato portano alla nascita di legami tra il gruppo e
la Spe. Ad esempio, in questi casi il Gruppo realizza se il cambiamento giustifica un
riassestamento del potere fondato su un procedimento e contesto unici.

Il Gruppo ha preso dei provvedimenti di volontariato come dei prestiti, per la maggior parte
coprendo strumenti di liquidita in eccesso, o per estendere il periodo oltre quelli stabiliti in
origine o per legami tra il Gruppo e la Spe. Il Gruppo si occupa del lavoro di rivalutazione del
controllo sulla Spe.

Informazioni sulle attivita di cartolarizzazione del gruppo, in nota 14 nei chiarimenti.
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Perdita del controllo.

In caso di perdita del controllo, il Gruppo disconosce le attivita, le necessita, i vantaggi ¢ la
possibilita di altri diritti di proprieta delle sussidiarie. Allo stesso modo qualsiasi surplus o
perdita provocati dalla perdita di controllo, vengono riconosciuti come tali in profitti e perdite.

Se il Gruppo si interessasse di ogni passivita delle ex societa sussidiarie, allora questo interesse
sarebbe valutato per un fair value fino alla data nella quale il controllo ¢ venuto meno.

Ne consegue che quelle passivitd protette vengono contabilizzate come campione di
investimento o in accordo con la politica di contabilita del Gruppo per gli strumenti finanziari,

aderenti al livello di influenza che riserva.

Transazioni eliminate durante il rendiconto finanziario.

Qualsiasi transazione o reddito intra-bancario, profitti o perdite che siano, sono state eliminate ed

escluse dalle transazioni intra-bancarie.

Fondi dell'amministrazione.

I1 Gruppo si occupa della gestione dei patrimoni con altri veicoli di investimento per conto degli

investitori. Il rendiconto finanziario consolidato del Gruppo non include i rendiconti finanziari di

queste entita/unita tranne che nel caso in cui il Gruppo abbia potere sulle attivita di queste entita.

Valuta estera:

Le transazioni in valuta estera vengono cambiate in Dirham EAU, per il prezzo di cambio

vantaggioso al momento delle transazioni.
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I patrimoni monetari e le passivita finanziarie in valuta estera vengono scambiati entro la data
generale di bilancio in Dirham EAU a seconda dello spot exchange®® piu vantaggioso per quella
data.

Perdite o profitti risultanti da una valuta straniera sono contabilizzati traducendo i redditi e le
passivita finanziarie in valuta estera in base alla differenza della valutazione di quei redditi e
passivita finanziarie e valutate in Dirham EAU valutati all'inizio dell'anno, stornati tra interessi e
pagamenti effettivi durante l'anno. La valutazione di attivita e passivitd finanziarie di valuta
estera Ditham EAU alla chiusura dell'anno finanziario in accordo con lo spot di cambio piu
vantaggioso in quella data .

Le attivita e passivita non finanziarie di valuta estera indicate dalla corretta valutazione, sono
tradotte in Dirham EAU in accordo con lo spot exchange vantaggioso di quella data.

In quanto alle attivita e le passivita non finanziarie di valuta estera indicati come costi storici esse
sono tradotte in Dirham EAU a seconda dello spot exchange piu conveniente nella data della
transazione.

Le differenze di valuta estera risultanti dal ricambio, sono solitamente riconosciuti come profitti
o perdite. In ogni caso le differenze risultanti dal ricambio vengono riconosciuti come altre
entrate totali.

Per cio che ¢ relativo agli strumenti per le quote di proprieta pronto-vendita®’, (tranne che per
diminuzione di valore, in questo caso la classificazione del cambio in operazioni di valuta estera
rilevate, sono incluse in altre entrate totali) la loro classificazione ¢ compresa tra profitti o

perdite.

Proventi da attivita di finanziamento:

26 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Spot exchange : Cambio a pronti cambio a vista . Acquisto o vendita di valuta straniera, per consegna e pagamento
immediati .

(Picchil986, 969).

2 For -sale equity : quota pronto- vendita .
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Le entrate per finanziamenti comprendono proventi da murabaha, da igara, Istisna®, Wikal,
Mudaraba e Musharaka®®. 1 proventi® da attivita di finanziamento sono realizzati nel conto
economico utilizzando la base del rendimento effettivo. Il tasso basato sul rendimento effettivo ¢
il tasso che deduce esattamente cash flow*’ stimati, attraverso la vita dell'attivitd finanziaria
prevista (o al momento opportuno, in un periodo piu breve) fino al valore delle attivita
finanziarie. Nel calcolare il tasso di interesse effettivo, il Gruppo stima i cash flow futuri,
considerando tutti i termini contrattuali dello strumento finanziario, tuttavia non le perdite future.
Il conto del rendimento effettivo comprende tutti i costi di transazione e le commissioni che
comprendono una parte integrante della transazione. Questo include i costi aggiuntivi
direttamente attribuibili all'acquisizione o all'emissione di attivita finanziarie.

Sono calcolate le tasse e commissioni che sono considerate parte integrante delle strutture di
finanziamento, includendo la misurazione del rendimento effettivo.

Le altre tasse e commissioni delle attivitd comprendono le spese amministrative, le
commissioni di gestione di portafoglio di investimento, spese e commissioni di sottoscrizione,
spese amministrative di Sukiik®!, e sono riconosciute come servizi eseguiti .

Le altre tasse e commissioni passive sono legate principalmente al servizio tasse, a seconda dei

servizi ottenuti .

Proventi*’ vietati secondo la $ari‘a

2 Termini intraducibili poiché detengono una valenza economico-finanziaria e giuridica differente da quella dei
prodotti presenti sul mercato convenzionale.

2 Traduzione letterale : Ricavi

3% Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Cash Flow : Flusso di cassa , flusso di tesoreria . Il flusso dei pagamenti in moneta fatti e ricevuti da un’impresa nel
corso di un determinato periodo e che possono essere usati per investimenti, dopo che sono state detratte le spese di
esercizio .

(Picchi 1986,139)

31 Termine intraducibile poiché detiene una valenza economica-finanziaria e giuridica differente da quella dei prodotti
presenti sul mercato convenzionale.

32 Traduzione letterale dall’arabo : Ricavi
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I proventi risultanti da transazioni non conformi con i Regolamenti della Sari‘a islamica,
dipendono dalle risoluzioni ad esse riguardanti , del Consiglio al-Fatwa di Supervisione
Sciaraitico.

Attivita di titoli classificati per un fair value attraverso profitti e perdite

I proventi da attivita di titoli classificati tramite il fair value sono compresi nel conto
economico tra la differenza tra gli utili e le perdite ad essi relative, comprendono le variazioni
di fair value conseguite e non, utili non realizzati, le scorte di dividendi ¢ le differenze di
cambio di valuta estera.

Dividendi

I proventi vengono registrati tra i profitti del conto economico consolidato nel caso in cui il

diritto al dividendo diviene certo .

Proventi di locazione

Le attivita di locazione degli immobili di investimento vengono registrati nel conto economico

consolidato in maniera paritaria nel corso®® del contratto di locazione.

Attivita e passivita finanziarie

1. Rilevamento 3*

I1 Gruppo registra inizialmente 1 crediti relativi alle attivita di finanziamento, investimento ed i

conti dei rivenditori delle agenzie sulla base della data in cui sorgono .

33 Traduzione letterale dall’arabo : lungo la durata
3* Inteso per registrazione, ho ritenuto utilizzare il suddetto termine poiché in questi casi si tratta di un termine piu
generico.
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Acquisti e vendite di attivita finanziarie alla data di negoziazione per la quale il Gruppo si ¢
impegnato vengono registrate come acquisto o vendita dell'attivita .

Tutte le altre attivita e passivita (comprese le attivita e le passivita specificate tramite profitti o
perdite) vengono incluse inizialmente alla data di negoziazione, che ¢ la data in cui il Gruppo
prende parte ai vincoli contrattuali dello strumento.

Lo strumento finanziario ¢ valutato inizialmente al costo di transazione come valore pitl equo, in
aggiunta ai costi di transazione, i quali possono essere direttamente attribuiti all'acquisizione o

all'emissione .

2. Classificazione

I1 Gruppo classifica le attivita finanziarie come segue :
» attivita di finanziamento per debitori®’;
* sino a scadenza;

* pronto- vendita;

Fair value rilevato tra profitti o perdite.

Le attivita di ~ finanziamento per debitori si suddividono principalmente in due prodotti
finanziari islamici, come segue :

- I murabaha ¢ un contratto tra il Gruppo ed il cliente il Gruppo vende sotto richiesta del
cliente la merce o degli insiemi proprieta da esso precedentemente acquistati, il suo possesso ¢
basato sulla promessa del cliente di acquistare tale proprieta dal gruppo, in base a condizioni

specifiche. Il prezzo di vendita comprende il costo ed il margine di profitto concordato.

- igara: ¢ un contratto in cui il Gruppo (il locatore) provvede alla richiesta di locazione descritta

dal cliente (locatario), e questo, per un determinato lasso di tempo in cambio di un canone

3Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Nella versione in lingua inglese : Receivables : debitori. Una delle voci di un bilancio e principalmente quella che
compendia, come somma globale, tutti i crediti a breve termine dovuti dai clienti .

(Picchi 1986, 844)
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d’affitto.*® L’ Igara cessa per il trasferimento di proprieta nei confronti del locatario, alla fine del
periodo di locazione, oppure nel momento in cui il Gruppo trasferisce al locatario rischi e

benefici significativi connessi con la proprieta del bene.

- Istisna‘ : ¢ un contratto tra il Gruppo ed il cliente, il Gruppo si occupa dello sviluppo e la
vendita degli immobili al cliente, secondo specificazioni concordate.

Il Gruppo si occupa singolarmente dello sviluppo e vendita degli immobili oppure, tramite un
agente, lo consegna al cliente entro una data ed un prezzo prefissato.

» Wikala: ¢ un contratto nel quale il Gruppo provvede ad una richiesta di una somma di denaro
a beneficio del Wakil, il quale viene utilizzato per investire, in accordo a condizioni specifiche,
in cambio di una determinata retribuzione (una somma dilazionata o una percentuale del denaro
investito).

Il wakil garantisce la somma investita in caso di diminuzione, negligenza o violazione delle

condizioni del contratto di Wikala.

 Mudaraba : ¢ un contratto tra due parti in cui una delle due offre del denaro®’ (detto Rab-al
mal) mentre l'altra parte, offre sforzo ed esperienza per investire questo denaro®® (detto
mudarib) il quale si occupa di investire queste finanze in un progetto o un'attivita specifica. Il
mudarib guadagna a seconda la sua esperienza e della percentuale concordata al netto dei suoi
profitti di gestione. In caso di perdita casuale, il Rab Al-Mal perde il suo fondo, ed il mudarib
perde i suoi sforzi .

Nel caso di diminuzione del Mudarib, negligenza o violazione di uno qualsiasi dei termini e
delle condizioni del contratto di Mudaraba , dovra farsi carico dei costi delle perdite da solo il

Gruppo detiene il ruolo di mudarib e riceve denaro dai correntisti titolari degli investimenti, e

36 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli .
Nella versione in lingua inglese : Instalment . rata. Quando un debito o un pagamento sono divisi in un certo numero di
pagamenti parziali, ciascuno di questi pagamenti ¢ detto rata .

(Picchi 1986,471)

7 Detto Rabb al-mal , colui che detiene il capitale .
38 Detto “ mudarib “ il beneficiario, colui che beneficia del capitale.
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dei risparmi e Wikala fungendo da Rab Al-Mal mentre investe tali fondi sulla base del contratto
di Mudaraba .

» Musharaka: ¢ un contratto di partecipazione tra la banca ed il cliente di partecipare al progetto
di investimento specifico esistente o nuovo, o ad una quota di proprieta fissata in maniera
permanente o in diminuzione, in accordo con il contratto e le disposizioni concordate tra le
parti. La perdite vengono condivise in base alla percentuale della quota di tutte le parti del

progetto di capitale sociale.

Passivita finanziarie

11 Gruppo classifica le sue passivita finanziarie in base ai costi ammortizzati.

3. Chiusura del rilevamento.

Il gruppo si occupa di registrare le attivita finanziarie allo scadere dei diritti contrattuali per
ricevere i cash flow dall'attivitd finanziaria, o quando un'attivita finanziaria viene trasferita
tramite transazioni che che trasferiscono tutti i rischi e benefici della proprieta in maniera
efficace.

Il Gruppo non si occupa né del trasferimento, né di mantenere tutti i rischi ed i benefici della
proprieta in maniera specifica né tanto meno mantiene il controllo sulle attivita finanziarie.
Qualsiasi quota di attivita finanziarie trasferibili e possibili sono registrate alla chiusura di
contabilita*’, e delle quali il Gruppo si occupa di registrare € conservare come attivita o passivita
separate. Alla chiusura di contabilita®® delle attivita finanziarie, avviene la registrazione della
differenza tra il valore contabile del patrimonio (o il valore contabile di accantonamenti per la
porzione di capitale trasferito) della la somma ricevuta (includente qualsiasi nuovo patrimonio
meno  qualsiasi nuovo impegno possibile e qualsiasi profitto o perdita accumulati,

riconosciuti), compresi gli altri ricavi totali in profitti o perdite.

3 Traduzione lettelare dall’arabo : in fase di rilevamento
4 jbidem
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Il Gruppo partecipa a delle transazioni, laddove trasferisce patrimoni riconosciuti nella sua
posizione finanziaria, pur sempre mantenendo rischi e benefici delle attivita finanziarie
trasferite o una parte di essi.
Nel caso di mantenimento effettivo di tutti i rischi e benefici, le attivita trasferite non verranno
rilevate.

Il trasferimento delle attivitd, con il mantenimento effettivo di tutti i rischi e benefici,
comprendono, ad esempio titoli di prestito e operazioni di rivendita.
Quando le attivita finanziarie vengono vendute a terzi con un tasso totale compatibili sul
patrimonio trasferito, la transazione viene contabilizzata come un'operazione di finanziamento
secured*' alle operazioni rivendita, laddove il Gruppo mantiene tutti o la maggior parte di
specifici rischi e benefici data la proprieta di tali redditi.
Per cio riguarda le transazioni delle quali il Gruppo non trattiene né trasferisce sostanzialmente
tutti i rischi e benefici dell'attivita finanziaria, ne mantiene il controllo, il Gruppo continua a
riconoscere tale patrimonio a seconda della sua relazione con il patrimonio, e questo ¢
determinato dal grado di esposizione ai cambiamenti del valore dei redditi trasferiti.
In alcune transazioni, il Gruppo mantiene 1'impegno di fornire servizi sul patrimonio finanziario
trasferito in cambio di un pagamento. La chiusura contabile del patrimonio trasferito avviene
all'applicazione dei criteri di rilevamento contabile®.
Il rilevamento contabile, avviene per qualsiasi attivita o passivita relative al contratto di servizio
ed a seconda se il costo del servizio sia piu che sufficiente o meno che sufficiente per eseguire i
servizi.
11 Gruppo cartolarizza delle porzioni di dividendi tramite un accordo compatibile con la sharia®
che si chiama sukiik, il quale porta alla costituzione generale di vendita di attivita a SPE*, ed
emesso come sukiik per gli investitori, i1 guadagni degli investimenti in attivita finanziarie,

potrebbero essere mantenuti. Perdite o guadagni da cartolarizzazione, dipendono in parte dal

#! Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Nella versione in lingua inglese secured account : un qualsiasi conto, a fronte del quale esiste una garanzia reale o di
altra natura .

(Picchi 1986,921).

2 In nota cerca i criteri riconosciuti dalla regione MENA .

43 Sharia Compliant .

4 Special Purpose Entities .
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valore di bilancio delle attivita finanziarie allocato tra il patrimonio rilevato e la parte dei suoi
accantonamenti sulla base del tasso di interesse di quello strumento, alla data del trasferimento.

Profitti e perdite della cartolarizzazione sono registrati in altri ricavi operativi.

Passivita finanziarie

11 gruppo rileva le passivita finanziarie quando le sue obbligazioni contrattuali sono regolate o

annullate o alterate.

4. Offsetting®

Attivita e passivita vengono suddivise tra il gruppo ed un'altra parte, I'ammontare netto viene
presentato nel bilancio generale quando il Gruppo ed un altra parte hanno il diritto legittimo di
offsetting dell’ammontare.

I ricavi sono esposti al netto delle spese e, nei limiti dei principi contabili.

5. Misurazione dei costi ammortizzati

Costi ammortizzati di attivita o passivita finanziarie, sono 1I’importo che viene misurato per la
prima rilevazione, meno le spese principali, pit o meno I’ammortamento cumulativo,
utilizzando il metodo del tasso di profitto effettivo, di qualsiasi differenza tra I’importo iniziale
rilevato e I’eventuale differenza tra I’importo rilevato inizialmente e I’'importo alla scadenza al

netto di eventuali perdite di valore, se presenti.

6. Determinazione del fair value®

4 Offset : Compensazione . Termine usato in contabilitd per indicare una somma o una scrittura che ha I’effetto di
ridurre o annullare un’altra somma o scrittura del senso opposto.

46 Traduzione letterale : Valore equo . Visto il linguaggio specifico, ho ritenuto pitl appropriato mantenere il termine in
inglese .
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1l fair value rappresenta la somma ed il corrispettivo per il quale un bene puo essere scambiato,
0 una passivita estinta tra parti consapevoli intenzionate a concludere*’ la transazione in accordo
con le condizioni di mercato in data di rilevazione*®.

Quando si offrono tali condizioni il Gruppo si occupa della valutazione dell’utilizzo del metodo
di fair value. Se un mercato per uno strumento non ¢ attivo, il Gruppo stabilisce il fair value
usando un metodo di valutazione.

Gli strumenti di valutazione comprendono ’utilizzo delle transazioni conformi alle normali che
si verificano tra parti consapevoli ed intezionate ad effettuare una transazione (se disponibili), in
base al fair value attuale di altri strumenti spesso simili e di un’analisi precisa dei flussi cassa
specifici e modelli di pricing® delle opzioni.

t*° di mercato, e dipende il

Il metodo valutazione scelto definisce 1’utilizzo massimo degli inpu
meno possibile dalle stime legate al Gruppo oltre alla sufficiente conoscenza dei fattori che
sono presenti’’ nel mercato, tramite le loro osservazioni per determinare un prezzo, in quanto
questi metodi economici sono compatibili con il piano economico adottato per il prezzo degli
strumenti finanziari.

Gli input specifici degli strumenti per la valutazione, rappresentano 1’immagine di mercato
appropriata prevista e valutata per le transazioni con possibile rendimento di rischio degli
strumenti finanziari. Il Gruppo si occupa della suddivisione delle tecniche di valutazione e
occupa della loro verifica per garantire il loro termine di validita tramite 1’utilizzo dei prezzi

delle transazioni concluse nel mercato corrente dello stesso strumento o basati su altri dati

rilevanti del mercato corrente.

47 Traduzione letterale dall’arabo :con il desiderio di concludere.

48 Rilevazione contabile.

* Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli
Modelli di prezzo . Economics & Business ,Dizionario enciclopedico economico e commerciale, Fernando Picchi
Zanichelli. Pricing : determinazione del prezzo, assegnazione del prezzo , prezzatura. Il processo contabile o di altra
natura attraverso il quale un’impresa o un venditore giungono a stabilire il prezzo di vendita dei loro prodotti.
(Picchi 1986,782)

% Traduzione letterale dall’arabo : entrata ( dakhala) .

51 Traduzione letterale dall’arabo :fattori cje sono condivisi nel mercato.
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La valutazione dei beni e long positions™ avviene tramite il prezzo di offerta; la valutazione
delle passivita e delle short positions® avviene tramite il prezzo della domanda.

Quando il gruppo dispone di posizioni di rischio, i prezzi medi di mercato sono utilizzati per la
valutazione delle posizioni di rischio di diminuzione e una compensazione nella quale viene
applicato solo il prezzo dell’offerta o della domanda alle posizioni aperte nette, laddove sia
appropriato.

Il fair value riflette il rischio di credito insito nello strumento e comprende rettifiche che
tengono conto del rischio di credito dell’entita Gruppo e della controparte, laddove sia
appropriato. I valori del fair value ottenuti dalla costruzione di modelli sono basati su qualsiasi
altro fattore come il rischio di liquidita o di incertezza del modello nella misura in cui il gruppo
ritiene che un’altra parte azionista’*nel mercato, ponga questi fattori considerandoli come costo

di transazione.

Il prezzo della transazione rappresenta la migliore prova di fair value di uno strumento
finanziario al momento del rilevamento iniziale, ossia il fair value del prezzo presentato o
ricevuto, tranne che per alcuni casi, il fair value di uno strumento finanziario alla rilevazione
iniziale potrebbe essere diverso dal prezzo della transazione. Se il fair value di questo strumento
da esso dedotto avvenisse attraverso il confronto con altre transazioni correnti e significative
nel mercato per lo stesso strumento (senza alcuna rettifica o raggruppamento), o sulla base di
tecniche di valutazione che comprendono dei cambiamenti solo sui dati significativi di mercato,
allora la sua rilevazione comprenderebbe delle differenze tra profitti e perdite al momento della
prima rilevazione dello strumento.

7.  Determinazione e valutazione della diminuzione durante la rilevazione

32 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Long position: posizione lunga . E’ la posizione in cui si trova un operatore di una borsa valori o merci che dispone di
una quantita di titoli o beni superiore a quella che deve consegnare in base agli accordi presi a suo tempo .

(Picchi 1986,560)

53 Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Short position : posizione corta .E’ la posizione in cui si trova un operatore di una borsa valori o merci che non
possiede i titoli o le merci che deve consegnare,in base agli accordi precedentemente presi.

(Picchi 1986,944).

% Partecipante .
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11 Gruppo si occupa ad ogni data di rilevazione della valutazione, nel caso vi sia prova oggettiva
di perdita di valore nelle attivita finanziarie non registrate al fair value in fase di rilevazione dei
profitti o delle perdite. Il valore delle attivita finanziarie o passivita ¢ esposto alle attivita
finanziarie in diminuzione di valore nel caso in cui venga indicata la prova oggettiva di
un’eventuale perdita dopo la prima rilevazione delle passivita e, nel caso in cui vi siano perdite
che influenzino i flussi di cassa futuri delle attivita le quali possono essere considerate in maniera
affidabile.

La prova oggettiva di una diminuzione del valore delle attivita finanziarie comprende la crisi
finanziaria grave, la quale dovrebbe affrontare il debitore o il creditore o altri da pagare,
inadempienza di rimborso del prestito o di ristrutturazione del prestito o senza interesse da parte
del Gruppo in accordo con le condizioni. Il Gruppo non pud prendere in considerazione il
rilevamento in circostanze regolari, né le segnalazioni di alcun ente di prestito o saranno
esposti al fallimento o alla assenza di un mercato attivo, a causa di valori finanziari o di altri
dati in evidenza relativi alle attivita del Gruppo, come ad esempio i cambiamenti negativi nella
capacita di pagamento verso i debitori o i creditori all’interno del Gruppo, o nella situazione
economica la quale contribuisce alla diminuzione di impegno di pagamento nel Gruppo.

Inoltre, per cio che concerne gli investimenti immobiliari, la forte diminuzione prolungata anche
solo del costo del fair value, riconduce ad una di prova oggettiva della diminuzione di valore.

Il Gruppo prende in considerazione la prova della diminuzione di valore dei crediti finanziari,
degli investimenti di crediti finanziari dei debitori e degli investimenti in titoli di credito
detenuti per il riconoscimento di tutto il patrimonio singolarmente e delle attivita in maniera
collettiva. Il totale dei crediti di finanziamento e di investimento dei titoli finanziari da essi
detenuti sino al riconoscimento, la cui presenza non ¢ soggetta singolarmente a riduzione di
valore , il loro valore viene poi valutato in maniera collettiva per determinare se vi siano state
perdite di qualsiasi diminuzione di valore senza che queste siano state rilevate. Invece per
quanto riguarda la percentuale di crediti di investimento e di finanziamento nei titoli di credito da
essi detenuti sino al riconoscimento, non rilevanti in casi individuali, vengono valutati in
maniera collettiva per determinare se potrebbero essere esposti a perdita di valore, e questo in

maniera comprensiva di crediti finanziari e di debito che hanno simili caratteristiche di rischio.
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Nella valutazione della diminuzione di valore in maniera collettiva, il gruppo utilizza dei modelli
statistici che comprendono la data di possibile ritardo dei pagamenti, ¢ il tempo di recupero del
credito e I’ammontare delle perdite sostenute. La valutazione di questi modelli statistici avviene
in accordo con i regolamenti dell’amministrazione a seconda di quali siano state le condizioni
economiche e creditizie attuali che si riferiscono alle perdite effettive, saranno maggiori o
minori a cio che ¢ stato indicato dai casi precedenti.

Vengono valutate regolarmente le percentuali di mora dei pagamenti e le percentuali di perdite
ed il tempo previsto per il recupero crediti in futuro, confrontato con i risultati effettivi, per
garantire la stabilita dei tassi adeguati.

Le perdite di valore delle attivita vengono valutate al costo ammortizzato come differenza fra il
valore contabile e il valore corrente dei flussi di cassa futuri, stimati scontati al tasso effettivo di
origine delle attivita.

In caso di rinegoziazione delle condizioni specifiche dell’attivita finanziaria o di una sua
modifica o la sostituzione di un’attivita finanziaria esistente con una nuova attivita finanziaria,
vista la crisi finanziaria che affronta il debitore®, si valuta se vi sia necessitd di fermare il
riconoscimento di questa attivita finanziaria, e se i flussi monetari che vengono rinegoziati in
gran parte, considerati diritti contrattuali a ricevere il flusso monetario dell’attivita finanziaria
originaria, sono cessati.

Dunque, in questo caso viene fermata la rilevazione dell’attivita finanziaria originaria e viene
riconosciuta la nuova attivita finanziaria tramite il fair value e vengono valutate le perdite di
diminuzione di valore come segue:

e Se alla ristrutturazione prevista non ne consegue la fine della registrazione dell’attivita
esistente, vi sara 1’inclusione dei flussi di cassa stimati risultanti dall’attivita finanziaria
media comprendente il valore dell’attivita esistente, stando alla tempistica prevista da
raggiungere, ¢ la somma da detrarre dal tasso di interesse effettivo patrimoniale
dell’attivita finanziaria esistente.

e Se la ristrutturazione prevista comporta I’arresto del rilevamento dell’attivita esistente,

avverranno nuove operazioni di fair value previste come flussi monetari finali

%5 Nello specifico, debitore da mutuo
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dell’attivita finanziaria esistente, ¢ 1’arresto della sua rilevazione. Questo ammontare
viene detratto partendo dalla data prevista di registrazione fino alla data di emissione
report, utilizzando il tasso di interesse effettivo originario dell’attivita finanziaria
esistente.
Vengono riconosciute le perdite di valore comprendenti profitti e perdite, e la loro registrazione
avviene attraverso la riclassificazione delle perdite dei finanziamenti e degli investimenti nei
titoli di credito in riserva. La rilevazione dell’interesse continua per le attivita soggette a
diminuzione di valore invertendo lo sconto, e nel caso questo evento si verifichi dopo la
rilevazione delle perdite di valore, siinverte con I’ammontare delle perdite di valore, attraverso
i profitti o le perdite.
Il rilevamento delle perdite di valore degli investimenti dei titoli di credito e degli investimenti
pronto-vendita avviene tramite la riclassificazione delle perdite accumulate nelle riserve del fair
value 1in diritti di proprieta, tra i profitti o le perdite. Le perdite accumulate che vengono
riclassificate tra i diritti di proprieta nei profitti o nelle perdite rappresentano la differenza tra il
costo di acquisto al netto del pagamento del totale originario e dell’ammortamento e il valore del
flusso attuale, meno le perdite di valore in esso riconosciute precedentemente comprendenti
profitti o perdite.
Per cio che riguarda i cambiamenti specifici di diminuzione di valore soggetti all’applicazione di
modelli di tasso di interesse effettivo vengono rilevati come partite di reddito da interesse.
Se aumentasse nel momento giusto, il tasso di interesse per i debiti pronto-vendita esporrebbe
alla diminuzione di valore, e vi sarebbe la possibilita che questo aumento si leghi in maniera
oggettiva ad un evento che avrebbe luogo dopo la rilevazione delle perdite di diminuzione di
valore, venendo scambiate le perdite di valore con la rilevazione del valore il quale era stato
scambiato attraverso profitti o perdite, tranne che per il rilevamento di qualsiasi successivo
aumento di valore del tasso di supporto della proprieta pronta alla vendita, che mostra la
diminuzione di valore attraverso i redditi simili ad altri.
I1 gruppo si occupa della rimozione di alcuni crediti di investimento e di finanziamento dai titoli

di credito in riserva, nel caso in cui siano considerati non esigibili.
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Classificazione del tasso di interesse attraverso i profitti e le perdite.

Il Gruppo si occupa della classificazione delle attivita finanziarie del fair value attraverso i
profitti o le perdite in qualsiasi caso seguente:
e Nel caso in cui ’amministrazione delle attivita o delle passivita e del loro valore e della
loro rilevazione interna venga effettuata sulla base del fair value;
e Nel caso in cui questa classificazione termini o diminuisca in maniera notevole in
disaccordo con la contabilita che si sviluppa diversamente;
e Nel caso in cui Pattivita o I’'impegno includano uno strumento di garanzia derivante dal

tasso, in maniera essenziale, dei flussi monetari che richiede il contratto;

Liquidita e mezzi equivalenti tra cui la riserva centrale della Banca degli Emirati Arabi Uniti.
La banca centrale degli EAU richiede la custodia una percentuale di conti dei clienti come
riserve monetarie obbligatorie presso la banca centrale degli EAU. Tale riserva non ¢ soggetta
alle operazioni quotidiane e non realizzano alcuni profitti.
Le liquidita e mezzi equivalenti al denaro nelle casse e nei conti correnti presso la Banca
Centrale degli EAU e i debiti, sono costituiti delle banche sussidiarie appartenenti al gruppo
(compresi i murabaha a breve termine) meno i debiti verso le banche e le societa appartenenti al
Gruppo®®. Gli equivalenti del denaro in finanziamenti, rappresentano la liquidita a breve termine
che puo essere facilmente convertita in contanti con un valore specifico , la cui scadenza ¢ entro
tre mesi dalla data di bilancio generale.

K) Investimenti in titoli
I titoli di credito finanziari tramite il fair value in aumento vengono valutati nel caso in cui dei
titoli finanziari di investimento non vengano elencati nel fair value compreso nel bilancio
interno, il costo delle transazioni delle aggiunte immediate, si forma in concomitanza con la sua
classificazione come titoli immobilizzati sino alla data del pagamento, ed il fair value attraverso

il bilancio interno o disponibile alla vendita.

3¢ Fernando Picchi. 1986. Economics and Business: Dizionario Enciclopedico Economico Commerciale: Zanichelli.
Group Holding . Holding : partecipazione . Nel linguaggio finanziario, € una certa quantita di titoli azionari di una
societa, detenuti da un unico azionista o da un’altra societa .

(Picchi 1986,436)
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1) Investimenti posseduti sino alla scadenza.

Le attivita detenute sino a scadenza sono attivita finanziarie non derivate da spese fisse o
determinabili a scadenza fissa, ¢ verso i quali il gruppo ha I’intenzione e la capacita di detenere
fino a scadenza che puo non classificare attraverso 1 profitti o le perdite o come pronto-vendita.
Gli investimenti sono detenuti sino a scadenza a costo ammortizzato utilizzando il metodo di
interesse effettivo al netto di eventuali perdite di valore. Possono risultare in vendita o
riclassificati gli investimenti finanziari detenuti sino a scadenza non importanti per la
riclassificazione di questi investimenti come investimenti riservati alla vendita, in quanto il
gruppo proibisce riclassificazione degli investimenti in titoli di credito in immobilizzati sino a
scadenza per I’anno corrente o per i prossimi due anni.

Tuttavia le transazioni di vendita e di classificazione in qualsiasi metodo seguente non
porteranno ad alcuna riclassificazione:

e Transazioni per vendita o riclassificazione vicina alla scadenza laddove non vi siano
differenze di prezzo di interesse nel mercato che influenzino significativamente il fair
value e le attivita finanziarie;

e Transazioni per vendita o riclassificazione dopo che il gruppo abbia assegnato in maniera
significativa il costo della somma originaria delle attivita;

e Transazioni di vendita o riclassificazione oggettiva al fine di suddividere eventi isolati
non ricorrenti al di 1a del controllo del gruppo, i quali non sono stati previsti in maniera

ragionevole.

2) 1l fair value attraverso profitti e perdite
Il gruppo classifica alcuni investimenti di fair value con cambiamenti rilevati nel fair value nei

profitti o perdite come descritto nella nota 8.
3) Investimenti pronto-vendita.

Gli investimenti pronto vendita non sono investimenti finanziari derivati i quali sono stati

classificati come disponibili alla vendita o che non sono classificati come un’altra categoria di
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patrimoni finanziari. Gli investimenti pronto-vendita comprendono: titoli di proprieta e titoli di
debito.

Per cio che concerne i titoli di proprieta non quotati dei quali non puo essere rilevato il valore in
maniera affidabile, essi vengono registrati®’ come costi.

La registrazione dei costi dei finanziamenti pronto vendita avviene come fair value.

I proventi da interesse sono riconosciuti in profitti e perdite usando il metodo dell’interesse
effettivo. I proventi da dividendi sono riconosciuti in profitti o perdite quando il gruppo riesce a
distribuire guadagni. La rilevazione delle perdite di valore avviene nei profitti o perdite.

La rilevazione dei cambiamenti del fair value, diversi dalle perdite di valore, ¢ riconosciuta in
altri proventi nella riserva del fair value. Quando avviene la vendita dell’investimento avviene
una riclassificazione dei profitti ¢ delle perdite accumulate nei titoli di proprieta, nei profitti o
nelle perdite.

La riclassificazione dei proventi finanziari non derivati potrebbe essere effettuata dalla categoria
dei proventi pronto vendita sino alla categoria dei prestiti se, invece di riconoscere 1 prestiti, il
gruppo avesse l’intenzione di valutare quella riserva di proventi finanziari in un prevedibile

futuro o tenerli fino alla scadenza.

L) Proprieta e attrezzature
1) Riconoscimento e valutazione
Gli articoli di proprietd, i macchinari e le attrezzature sono valutati come costi meno costi
accumulati di deprezzamento e come perdite di valore accumulate.
I costi comprendono la spesa soggettiva attribuibile all’acquisizione delle attivita. I costi delle
attivita autocostruitesi comprendono quanto segue:
1. il costo dei materiali e il lavoro diretto;
2. qualsiasi altro costo direttamente attrbuibile a portare le attivita ad uno stato operativo
adeguato per il suo utilizzo previsto;
3. quando il gruppo ha un obbligo di rimuovere il patrimonio o recuperare il sito, una stima di

costi di smantellamento e rimozione dei beni e il recupero del sito nel quale sono ubicati,

57 Contabilizzati .
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4. costi di prestiti capitalizzati *°.

58 Interessi passivi .
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STATO PATRIMONIALE

Attivita Finanziarie

Cilas gall

Attivo circolante e Saldi della Banca Centrale
degli EAU

6 3S all Basiall Ayl el Gy sl Bana Jf 5 a5

Crediti verso la Banca

Crediti di attivita finanziarie a debito

e il g A aad

Investimenti ettt
Investimenti in beni di proprieta i lie ¢ laiti
Accettazione clienti Oalalaiall U g8

Pagamenti ed altre attivita

DAl Gl ga 9o g Ladia Ao ghae by

Beni ed attrezzature

Claee 5l Jie

Totale attivita 3 g gall M)
Passivita b slaall
Conti dei clienti Oalelaidl bl
Debiti verso banche gl 3ate
Sukuk esigibili At & Sa
Accettazione clienti Oalalaiall U g
Altre passivita A Al e
Zakat dovuta At S
Investimenti Wikala i A
Totale passivita <l sllad) e
Quote azionisti Onedluall (5 gas
Capitale sociale JWl i
Riserva legale Ssld e
Riserva Generale ple hlia)
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Riserva per Fair Value Aolal) datl) ol
Perdite accumulate S e gl
Totale quote azionisti Onadlusall (3 53a  Maa)
Diritti di minoranza FRCIITYN
Totale quote Shl (5 i Maa)
Totale passivita e diritti di proprieta ALl 3gan 5 by gllaall Maa)
Necessita e passivita impreviste 55l hall by sllaall 5 el 3y
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CONTO ECONOMICO

Ricavi

Ricavi da attivita di finanaziamento al netto

Jdlia Aok g Al e il Y

Profitti/ perdite da investimenti in titoli di
credito, netti

Juila Al (3, o & il e yilad /)

Ricavi dalla Societa Principale del Gruppo, al
netto

Aila de panall gl 48,30 (e Y

Ricavi relativi alle proprieta, al netto

aila 4y Jlie <l

Ricavi da comissioni e tasse, al netto

@Me}w)jk&y;&&\d\ﬁj

Altri ricavi operativi, al netto

Lo o AT dais iy

Totale ricavi

30 sl

Spese pubbliche e di amministrazione

Q) sdaegee i pae

Totale spese

iy peadll Jleal

Ricavi operativi per accantonamenti
diminuzione di valore e distribuzioni

9 Al (lad) liacada J8 Lbadall clal )
oy 51

Accantonamenti per diminuzione di valore al
netto dei ricavi

Sl Al e Adlia Al aldds) Gleaada

Netto ricavi operativi

Adil) ) il

Quota dei clienti dei profitti e distribuzione dei
azionisti sukuk

ﬂM\M&Q@J}JJCu)‘Y\UAUAAW\M

Profitti/ Perdite dell'anno, al netto e il sl /2L
Attribuibili a : e Ae s
Azionisti della Banca i pad) aalis
Diritto di minoranza PRGN
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Profitti/ Perdite dell'anno, al netto S Ll Jld /7L

Guadagno/ perdita per azione in Dirham 2 3 agaall il [
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BREVI CONSIDERAZIONI SUL TESTO TRADOTTO

Ho ritenuto fondamentale presentare il rendiconto finanziario ufficiale relativo all’anno 2012
redatto dalla Banca Islamica degli Emirati Arabi, il cui scopo primario ¢ quello di informare il
Consiglio Generale degli Azionisti della banca, poiché penso sia rappresentativo della nuova
tendenza della lingua araba che sta cambiando per soddisfare le esigenze di
internazionalizzazione della finanza e del commercio. Si tratta, infatti, di un testo formale ricco
di lessico economico, finanziario e con alcuni elementi di contabilita.
Nel definire la sua tipologia mi sono basata su quanto afferma il teorico Basil Hatim nel suo
testo' :

“ texts can never be so neatly categorized and are often found to display characteristics of more
than one type’” .
Nel testo esaminato, infatti, sono verosimilmente presenti tre diverse tipologie.
La parte iniziale ¢ il preambolo in cui vengono indicati i destinatari del messaggio e dove si
trovano alcuni esempi di natura comunicativa marcata® nella versione in lingua inglese:
“It gives me great honor to report..”
e qualche elemento di retorica come la lode ad Allah® (ossia la cosiddetta hamdalah).
Questi elementi, sono molto importanti nella contestualizzazione del testo, ¢ ne giustificano
immediatamente il registro formale. La parte centrale del Corpus ¢ una rapporto e , pertanto, un
testo espositivo che deve rispondere a criteri di concisione, chiarezza ed imparzialita nel riportare
una serie di fatti in maniera il piu possibile oggettiva. Esso si occupa dell’analisi non estimativa
di concetti e realta economiche e privilegia sicuramente le frasi non marcate® ed un certo numero
di elementi testuali che saranno analizzati in seguito. Il rapporto ha come destinatario un ente e,

pertanto, seguendo la definizione dello studioso Hatim’, esso & un entity oriented report’, in

' Hatim 1997.

2 Hatim 1997, 20.

3 Hatim 1997, 232.

4 AAVV.,2012, 16.
5 Ibidem.

8 Hatim 1997, 232.

7 Hatim 1997, 87.

$ Hatim 1997, 229.
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quanto un resoconto delle attivita e dei principi secondo i quali I’istituzione opera e che deve
dimostrare che tali principi non siano contrari alla SarT*a.

Qui il linguaggio non ¢ piu enfatizzato, e si avvale di frasi non marcate e di altri elementi
testuali che ne caratterizzano la consistency: frasi semplici, parallelismi ed altri strumenti
linguistici che privilegiano la chiarezza e 1’univocita del contenuto. Poiché il Corpus segue un
formato strettamente convenzionale, esso si pud inoltre definire formulaico’, in quanto la sua
struttura non puod e non deve essere modificata perché risponde a precise esigenze tecniche di
comunicazione economica e finanziaria.

La terza parte del corpus, potrebbe essere definita infine una sinossi'’ in quanto la sua funzione, &
quella di riassumere in maniera discorsiva quello che poi viene riassunto in cifre nella parte
analitica dello stato patrimoniale per permettere, anche ad un soggetto non esperto di rendersi
conto della situazione di bilancio.
Nell’analisi del testo user0 la struttura di Peter G. Emery'', per cui esaminer0 le caratteristiche
linguistiche del corpus su diversi livelli : grafemico, sintattico lessicale e discorsivo'® nella
versione in inglese ed in quella in lingua araba.
Per quanto riguarda I’impostazione del testo in lingua araba, essa ¢ simile a quella della sua
controparte in lingua inglese.

L’intestazione dei paragrafi ¢ evidenziata con caratteri piu grandi ed in neretto ed i sottoparagrafi
sono numerati. Poiché in arabo mancano le lettere maiuscole ed i caratteri in corsivo, le scelte
grafiche sono comunque piu limitate. Nel nostro caso, infatti, 1’intestazione del rendiconto
finanziario annuale ¢ in neretto sia nella versione in lingua araba che nella versione in lingua
inglese, le lettere maiuscole non vengono rese in alcun modo e la distinzione in paragrafi e
sottoparagrafi viene effettuata tramite numeri e simboli grafici come in inglese.

La punteggiatura non era in uso nella lingua araba; nel testo preso in esame invece vi € un
utilizzo regolare della punteggiatura. Ne deduciamo che esso abbia subito I’influenza di modelli
gia in uso nel sistema bancario convezionale e che pertanto si tratti di un testo occidentalizzato

che risente dell’influsso dell’inglese usato come lingua veicolare nella maggior parte dei

Hatim 1997, 122.
"Hatim 1997, 63.
" Emery 2011, 1-11.
12 Emery 2011, 2.
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rapporti economici e finanziari internazionali. Questo fenomeno ¢ probabilmente dovuto anche
all'utilizzo di appositi software che traducono dati analitici in lingua, nel senso che, a seconda
dei dati forniti dalla societa, il software genera un testo standard esplicativo'®. E un procedimento
molto efficace che fa si che le grandi societa risparmino tempo al momento delle scadenze
finanziarie annuali.

Un’altra importante caratteristica che puo considerarsi anche visiva ¢ il parallelismo strutturale,
in quanto spesso 1 sottoparagrafi vengono introdotti dalle stesse parole e dalla stessa struttura

verbale:

®  “The Group has the decision making powers...”;

®  “The Group has rights to...”;

®  “The Group retains ..."”

Al de sanallsdl o 58
PG Ao sandisd o S
S de saadisa o5

“Murabaha: An agreement whereby the Group sells to a customer..;

’

Financial igara : An agreement whereby the Group ...;’

>

Al- istisna': An agreement between the Group and a customer ...’
A senallgn de o s Al )
e padl) g s o ;A il JaY)

o  “Sales or reclassifications in any of ...;

e Sales or reclassifications on the ...

13 Dato riscontrato su www.automatedinsights.com
“AAVV. 2012, 27.
BAAVV. 2012, 28.
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>

o Sales or reclassifications after the ...’

o llee o 5S5
bl 5S 0f
16, cllee (55

Nella maggior parte degli esempi, il soggetto non varia e viene sempre ripetuto in tutti i
sottoparagrafi in entrambe le versioni. Cid non serve a dare enfasi al periodo o al discorso, in
quanto il testo ¢ espositivo o comunque di natura tecnica € non estimativo: piuttosto la

ripetizione € necessaria per chiarire il concetto e per spiegare le diverse situazioni.

Prendendo in considerazione la struttura della frase, nella maggior parte dei casi, trattandosi di
un rapporto, vi sono delle affermazioni lineari e non involute e quindi, in linea di massima la
struttura della frase non ¢ complessa, nel senso che segue ’ordine: proposizione principale,
proposizione subordinata. Essendo un testo espositivo, non necessita di strutture complesse in
entrambe le lingue poiche contiene dati certi oggettivi e gia vidimati a livello contabile, legale
etc., e pertanto si ritiene essenziale che il messaggio risulti chiaro ed inequivocabile.

Il testo ¢ molto coeso. La coesione spesso ¢ espressa anche dal parallelismo strutturale, nella
ripetizione dello stesso vocabolo. Cio causa una riduzione dell’anafora e conseguentemente della
catafora, nel senso che, poiché lo stesso vocabolo o la stessa struttura vengono ripetuti, non c’¢
bisogno di riferimenti.

In arabo inoltre la ripetizione lessicale viene evitata anche grazie alla ricchezza delle
sottocategorie grammaticali di genere e numero. Questo non accade sempre nel tipo di testo
sotto esame, perché a volte, per necessita di chiarezza, in arabo la ripetizione del vocabolo ¢

presente , mentre in inglese si usa la catafora'”:

AA.VV. 2012, 32.

7 Emery 2011, 1-11.
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“At each consolidated reporting date, the Bank reviews the carrying amounts of its tangible
assets to determine whether there is any indication that those are assets suffered an impairment
loss”

1Bllia S La 13 Cayail s slaall 483 g sall Al pal) Al dna) oy i pumaall o s B2n el Allallnilill) el 5 b

Lelas ioliny

In lingua araba i testi legali sono spesso piu coesi grazie all’uso di elementi di congiunzione;
infatti, a volte laddove I’inglese tendenzialmente divide una frase dall’altra tramite il punto, la

lingua araba le unisce con una congiunzione :

9 Al s il

Nel suddetto esempio abbiamo il punto dopo 1’espressione “impairment loss” e successivamente
un altro periodo che inizia con un’anafora “If any such conditions” .

In arabo, abbiamo una virgola dopo «wd | e di seguito, per collegare i due periodi, troviamo
I’elemento di congiunzione 434,

11 riferimento al testo pud anche avvenire tramite una preposizione pitt un pronome elemento di
congiunzione: 44,

La coesione si ottiene anche con un riferimento al gruppo nominale.

In questo caso il gruppo nominale precede il verbo al passivo, mentre in arabo, si nota che il

verbo precede il soggetto:

“Changes in the Group’s interest in a subsidiary that do not result in a loss of control are

i

accounted for ...°

20 ) a5 adi A8 LA panal duan d il Clda) Sy

8 AA.VV., 2012, 26.
1 Ibidem.
DIbidem.
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Una delle maggiori caratteristiche dell'inglese scritto ¢, come nell'esempio sopra citato, la
lunghezza dei nominali e, in effetti si tratta di una caratteristica che questa lingua condivide con

I’arabo, anche se la struttura interna al nominale puo essere diversa :

“The contracts,transactions and dealings entered into by the bank during the year 2012 that we

have reviewed are in compliance with...”

2 s Ll Liallal 3 2012 ple DA o peaall Lea yd 5 cBlaladdl s Gl 5 3 5ad)

Per quanto concerne i gruppi verbali, in questo testo, che ¢ un testo espositivo e di natura
tecnica, il verbo nella maggior parte dei casi, sia in lingua inglese che in lingua araba, si usa per
asserire piu che per esprimere una modalita.

Il soggetto, viene sempre espresso e ripetuto per esigenza di chiarezza; questa caratteristica si
trova sia in lingua inglese che in lingua araba. Per contro, nel nostro corpus la modalita viene

espressa solo in alcuni casi laddove € necessario esprimere delle particolari condizioni :

I3 ’

‘... rabb al-mal would bear the loss of his funds while mudarib would bear ...’
2 adl ey salle S @) pady

11 condizionale viene usato in inglese, mentre in arabo viene utilizzato il presente indicativo.

Una caratteristica della versione inglese del documento ¢, in dipendenza da un nome, ’uso delle

forme del verbo al passivo senza il soggetto ¢ senza I’ausiliare ¢ mantenendo soltanto la forma

del participio passato :

“Net profit of AED 81M compared to net loss of AED 448 M...”

'AAVV., 2012, 17.
2 AA.VV. 2012, 29.
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“The contract transactions and the dealings entered into by the Bank...”

2 Gpad) eyl et 5 clledl 5058 o

Laddove in inglese troviamo la forma del participio passato da solo, in arabo troviamo il
pronome relativo ed il verbo di modo finito.

Dal punto di vista lessicale, il testo ¢ caratterizzato dalla mancanza di aggettivi descrittivi che
sono propri di testi di carattere espositivo ma di diversa natura come pud essere un testo
espositivo narrativo.

Tuttavia, in esso possiamo trovare aggettivi descrittivi, che non si riferiscono a qualita esteriori ,
ma che fanno riferimento invece a qualita che potremmo definire tecniche e specifiche nel campo
economico e contabile.

Aggettivi come ad esempio finanziario , economico, contrattuale , contabile , estimabile.

sono di natura descrittiva , ma in questo tipo di testo si riferiscono a delle caratteristiche
tecniche che richiamano concetti esclusivi di un certo tipo di contesto.

Ne deduciamo che le proprieta descritte da questo tipo di aggettivi sono qualita che potremmo
definire "tecniche" . Questo linguaggio ¢ caratterisco di un certo campo di azione , ¢
naturalmente assume valore solo per le persone esperte del settore che condividono le esperienze,
le capacita e la conoscenza ad esso relative.

Potremmo quindi affermare che gli aggettivi descrittivi usati, si riferiscono a qualita oggettive e
mai a qualita soggettive , perché si devono obbligatoriamente ascrivere ad una sfera tecnica
laddove non ¢ possibile usare un vocabolo anziché un altro® .

Alla luce dell'analisi del corpus , si puo affermare che , il testo in lingua araba ¢ un testo molto

coeso dove le strutture di modo finito sono presenti in maggior numero che in inglese , che

P AAVV., 2012, 16.
2 AAVV., 2012, 17.

% Emery 2011.
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presenta invece un uso maggiore della forma passiva rispetto alla corrispondente versione in

lingua araba.

Naturalmente, testi di questo genere sono indirizzati a riceventi che possiedono competenze di
contabilita e finanza nella lingua di arrivo (L1), e che dunque possono comprendere appieno il
loro significato: si tratta dunque di un linguaggio altamente specializzato e moderno che
rappresenta i nuovi concetti economici e finanziari.

Considerato che il mondo economico finanziario si avvale quasi esclusivamente della lingua
inglese, i vocaboli dell’arabo standard che sono legati a questo settore ne avvertono I’influenza,
come per esempio: 424i 3 )3¥) executive management , 3 bl 33 frontline management ed
infine 4=t followup, che in questo contesto pud essere tradotto come sollecito di pagamento,
ed infine financial statement Sl L?®

D’altro canto, nell’interazione linguistica internazionale recentemente si verifica anche il
fenomeno inverso: i prodotti finanziari tipicamente islamici’’ mantengono la loro dicitura in

lingua araba anche nella versione in lingua inglese tramite traslitterazione; vi sono concetti e di
conseguenza termini che mantengono la loro autenticita e renstano tali: sukik, garar, igara riba,
salam, istisna‘ 5.

Tuttavia vengono azzardate traduzioni come joint venture per musaraka e trustee financing per
mudaraba. Sebbene la natura dei contratti indicati con la terminologia inglese sia diversa, questi
termini sono il frutto di strategie di marketing finanziario con lo scopo di attirare investitori che
solitamente investono nella finanza convenzionale.

Questo dimostra come la lingua sia legata in modo inequivocabile al bisogno di comunicare. Le
nuove esigenze di comunicazione devono tenere conto di nuove realtd: i nuovi vocaboli e le
diverse accezioni linguistiche rendono la lingua viva e in continua evoluzione. Cio
naturalmente influenza oltre che il vocabolario anche la sintassi che deve adeguarsi alle nuove
esigenze rendendo la lingua araba standard molto piu flessibile sia a livello linguistico che

sintattico.

% AAVV., 2012, 16-19.
7 Musaraka, mudaraba, istisna“'.

28 Ho riscontrato lo stesso fenomeno sul sito www.alfalahconsulting.com
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“«

[...] E quanti voglioni conservare la lingua rifiutando ogni novita somigliano a un uomo che
voglia conservare la bellezza dei fiori e il loro profumo mettendoli in cassaforte. Ma quella
conservazione li fa appassire, perché gli esseri viventi si conservano solo facendoli progredire e

rendendoli adeguati all’ ambiente in cui vivono.”®

¥ Diez 2012, 193.
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ESIGENZE DI INTERNAZIONALIZZAZIONE DELLA FINANZA E DEL
COMMERCIO.

L’ascesa della lingua inglese ebbe inizio nel XVI/XVII secolo, grazie a politiche
espansionistiche che non cercavano soltanto di imporre un potere militare, ma anche di estendere
valori culturali e linguistici.

La prima grande evoluzione della lingua araba ¢ rappresentata dalla raccolta scritta e dalla
diffusione del Corano: grazie ad esso I’arabo si diffuse anche presso popoli linguisticamente e
geograficamente lontani dalla terra di origine.

“Le fonti grammaticali insistono poi sul fenomeno della corruzione della lingua generato dal

9]

contatto con le popolazioni sottomesse™. Questa preoccupazione rese necessario fissare le regole
dell’arabo,prima che esso si allontanasse irrimediabilmente dall’originale lingua coranica. Tutto
cio determino un forte interesse per le discipline linguistiche e la tradizione araba indica come
inventore della grammatica al-Halil Ibn Ahmad che fu autore di una riforma ortografica e che
compilo il primo dizionario arabo. >

Fu su queste basi che venne codificato I’arabo classico utilizzato come lingua ufficiale della
letteratura della scienza e dell’amministrazione. (nel 700 circa)’

La spedizione di Napoleone in Egitto (1798) viene considerata 1’ingresso nella modernita del
Medio Oriente arabo. Il contatto con I’Europa dimostro che la lingua araba “dalla proverbiale
ricchezza, si rivelava inadeguata ™ in quanto i nuovi concetti europei non trovavano rispondenza
nella lingua araba.

Il processo di evoluzione e cambiamento iniziato in quegli anni non si ¢ mai fermato: venne
introdotto [’uso della punteggiatura e, nonostante la proposta non abbia avuto successo, si penso
anche all’uso di appositi caratteri per segnare le maiuscole.’ Oggi i cambiamenti sono sempre

maggiori soprattutto nel linguaggio dei media che devono rivolgersi ad un’utenza straniera e che

! Diez 2012, 108.
2 Ibidem.

3 Diez 2012, 107.
“Diez 2012, 131.
> Diez 2012, 139.
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quindi evidenziano una certa tendenza al calco sulla lingua di partenza che a volte modifica la
stilistica dell’arabo.

Fino ad oggi I’egemonia dell’inglese ¢ da considerarsi indiscutibile, ma 1’inglese che ¢ la lingua
della cultura globale di massa ¢ un inglese internazionale, che ¢ stato a sua volta influenzato
dalle altre lingue sulle quali esso ha cercato di predominare; la nuova lingua internazionale non ¢
percio la stessa vecchia lingua inglese dominata da standard tradizionalisti, ma un inglese che si
articola proprio grazie alle diverse lingue con le quali esso costantemente si confronta®.

Cio dimostra come nessuna lingua seppure maggioritaria puo sottrarsi alle leggi dell’evoluzione
linguistica che condizionano la lingua quale prodotto e strumento di comunicazione di una
societa che oggi non ¢ piu limitata da una dimensione nazionale, ma soggetta ad una dimensione
globale. La pluralita linguistica ¢ uno dei piu rilevanti fenomeni collegati all’'umanita ed ¢ il
risultato di fatti storici che si sono continuamente verificati e che hanno lasciato traccia nella
lingua di ogni popolo . Nell’era della globalizzazione ¢ assurdo pensare che il commercio, la
finanza o un sistema di comunicazione globale possano esistere senza una mediazione linguistica
fra le diverse lingue; oggi piu che mai la traduzione ¢ essenziale per la realizzazione di tutto cio
che ¢ relativo al villaggio globale.

La frammentazione delle identita e i nuovi disordini mondiali potrebbero essere una reazione alla
globalizzazione ed anche in questo caso la funzione della traduzione diverrebbe ancora piu
importante perché essa media contenuti che non sono soltanto culturali e sociali ma anche ¢
soprattutto contenuti politici ed economici.

La nozione di cio che si deve tradurre e cio che la traduzione comporta ¢ la costante ricerca di
due elementi: uno ¢ la sostenibilitd di un tipo particolare di comunita, 1’altro ¢ la coesione che
sostiene il gruppo come una specie di comunita linguistica che ¢ entrata in sintonia con altre
comunita linguistiche.

Si puo assumere che I’elemento di coesione fra le comunita sara 1’interazione o lo scambio fra i
cittadini ed i popoli. L’unico modo in cui essi possono interagire, ¢ la traduzione .

Una delle funzioni della traduzione ¢ decidere, in termini tecnologici, religiosi, filosofici,

culturali e linguistici, che cosa verra ammesso nella micro rete di un gruppo di una cultura

¢ Cronin 2003, 88.
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specifica e che cosa verra invece escluso. In senso inverso ¢ la traduzione che influenzera cio che
potra uscire dalla microrete per collegarsi con altre microreti o essere incorporato in macro reti
piu grandi riconosciute a livello globale’ . In altre parole qualsiasi discussione di traduzione e di
globalizzazione deve tenere in considerazione le realta economiche e politiche in divenire.
Queste a loro volta richiederanno un maggiore contatto di traduzione poiché le societa devono
cercare intermediari che addestrino il personale a dimostrare i prodotti in un’altra lingua, a
gestire la complessa logistica di consegna all’estero e ad imparare la geografia del mercato® .

Nel decidere quale messaggio deve o non deve essere inviato in modo implicito alla lingua o
attraverso la lingua, le culture stabiliscono una gerarchia di cio che € importante e cio che non lo
¢.

Il fatto che fino a qualche decennio fa lingue importanti come 1’arabo, il cinese ed il russo siano
state relativamente marginalizzate negli studi di traduzione si rifa al concetto di lingue
minoritarie. La minorita ¢ da intendersi come espressione di una relazione e non come essenza,
pertanto la relazione fra lingua maggioritaria e minoritaria pud assumere due forme: quella
diacronica e quella spaziale.

La dimensione diacronica che definisce un linguaggio minoritario ¢ un’esperienza storica che
destabilizza le relazioni linguistiche in un paese cosicche¢ le due lingue si trovano in una
relazione asimmetrica.” Nel nostro caso la relazione fra le due lingua non ¢ solo diacronica, ma
anche spaziale'®. Non vi ¢ pero la predominanza di una lingua sull’altra in relazione ad un
territorio delimitato da confini perché la spazialita in questo caso coincide con la globalita dei
rapporti economici ed internazionali.

Mentre in una relazione spaziale legata ad un territorio aumenta I’urgenza della traduzione dalla
lingua minoritaria alla maggioritaria, nel nostro caso la necessita della traduzione ¢ uguale in

entrambe le direzioni; viene dunque a mancare la tradizionale divisione teorica fra lingua

"Cronin 2003, 50.

8 Cronin2003, 51.

° Cronin 2003,144.

1 Legato ad una zona geografica.
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considerata “ TL intensive” e “SL intensive”!!

perché Dattivita di traduzione ¢ imponente e
richiesta nell’'una e nell’altra direzione.

Nel confronto fra inglese e arabo la dimensione diacronica esiste, tuttavia essa non ¢ legata a fatti
soltanto storici relativi a una o due nazioni, bensi si riferisce agli effetti dello sviluppo
socio-economico dei paesi arabi che, affacciandosi sui mercati internazionali hanno in qualche
modo non limitato o contrastato, ma affiancato 1’egemonia del capitalismo occidentale nel
villaggio globale e di conseguenza della lingua inglese che ne era veicolo ed espressione.

In questo caso la relazione tra le due lingue non ¢ asimmetrica, quantomeno non lo ¢ in modo
convenzionale'?: soprattutto nel mondo della finanza islamica la lingua araba costituisce
un’alternativa alla lingua inglese per raggiungere mercati e obiettivi altrimenti non
raggiungibili'®.

A questo proposito ¢ importante evidenziare la dinamica relazionale di una lingua minoritaria,
anche solo per sottolineare il suo significato nella teoria e nella pratica della traduzione. Questo
significato ¢ collegato a diversi fattori: le lingue e le circostanze politiche cambiano; lo stato
maggioritario di una lingua ¢ determinato da forze politiche economiche e culturali che
raramente sono statiche: tutte le lingue percid sono potenzialmente minoritarie'.

Ne consegue che I’esperienza storica di una lingua minoritaria puo offrire utili spunti al destino
della traduzione di una lingua maggioritaria se il contesto dovesse cambiare.

La lingua dei meno potenti deve sempre difendersi da quelle dei piu potenti come succede ai
Francesi che vengono ridicolizzati dagli Inglesi per i loro tentativi di imitare i loro anglicismi in

francese 1.

E’ diffusa la nozione che meta delle lingue del mondo rischia di sparire in questo secolo.

" TL intensive : lingua di arrivo per la quale si traduce.

SLintensive: lingua dalla quale si traduce.
12 ’asimmetria in questo caso specifico nasce dalla relazione fra una lingua inglese che ¢ gia egemone nel mercato
perché rappresenta la finanza convenzionale e la lingua araba che rappresenta un nuovo concetto di finanza in
espansione.
13 Gli Arabi non sono interessati alla finanza convenzionale, ma solo a propagandare il concetto e a vendere prodotti
finanziari islamici anche per non musulmani.
14 Cronin 2003, 145.

'S Cronin 2003, 148.
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Alcune statistiche affermano che una lingua si estingue ogni due settimane. E’ una situazione
grave che richiede molta attenzione, ma potrebbe essere esagerata da una percezione
prevalentemente occidentale.

I1 motivo per cui molte lingue oggi si estinguono va ricercato nelle forze della globalizzazione e
della liberalizzazione. Poiché ognuno vuole diventare piu ricco, alcune lingue che sono
economicamente piu potenti ne distruggeranno altre, come ¢ avvenuto per 1’inglese a livello
internazionale e come potrebbe avvenire per I’arabo in quanto espressione di una economia in
espansione e che offre valide alternative al sistema convenzionale.

La domanda e Dofferta di formazione linguistica di entrambe le lingue sono aumentate
considerevolmente poiché tutti vogliono imparare le lingue dei potenti per avere un lavoro e
guadagnare prestigio.

Certamente la poverta ed il sottosviluppo sono allora i fattori che portano una lingua
all’estinzione ed anche la migrazione dovuta a questi fattori ¢ un elemento importante, sebbene
essa favorisca anche la diffusione di varieta linguistiche nel paese di arrivo.

La lingua stessa non ¢ solo un fattore chiave nell’espressione delle informazioni contenute nelle
lingue dei potenti, ma ¢ anche un mezzo cruciale per accedervi . La densita dell’informazione in
una lingua puo implicare naturalmente una gravitazione verso di essa, man mano che la gente
cerca di avere una rapida ammissione a questa materia che considera la lingua un valore
economico.

In questo caso i parlanti di diverse lingue aumenteranno la pressione sui traduttori per tradurre
un volume sempre maggiore di informazioni in modo sempre piu veloce, creando dunque uno

scenario in cui ognuno traduce e si traduce nella lingua o nelle lingue dei maggiori fornitori di
informazione. L’esponenziale crescita della traduzione negli ultimi anni ¢ il motivo principale
per cui i traduttori sono indispensabili intermediari nella nuova econonomia e probabilmente
rimarranno tali anche negli anni a venire perché I’informazione ¢ cosi importante's.

A che questo prposito:

16 Cronin 2003, 16 .
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“...il modo piu effettivo di rendere un prodotto veramente internazionale ¢ quello di farlo
somigliare ad un prodotto nella Nazione d’arrivo ...non soltanto dandogli una facciata linguistica

traducendo le parole della sua documentazione o interfaccia utente”!”.

Man mano che il volume degli affari cresce, aumenta la pressione sul traduttore per accelerare e
standardizzare i processi di lavoro. Questo non significa che la localizzazione non tenga conto
delle differenze culturali, al contrario molto ¢ stato scritto sul bisogno di essere sensibili alla
differenze culturali'®.

L’accento sulla traduzione in maniera che renda impliciti i contenuti culturali, suggerisce
I’importanza primaria di strategie funzionalmente orientate alla localizzazione, soprattutto nel
caso in cui le lingue di arrivo e di partenza esprimono elementi culturali di societa molto diverse

[’una dall’altra.

“Poiché la teoria della traduzione... si e sviluppata sulla base dell’esperienza culturale e
linguistica europea, essa si basa sull’implicito postulato di una relazione egualitaria fra le
diverse aree linguistiche e culturali ma deve ancora essere integrata con i recenti risultati della

sociologia della interculturalita nei contesti coloniali e postcoloniali”. "’

Cio che il Professore Richard Jacquemond afferma ¢ assolutamente in linea con I’applicazione
della teoria della traduzione dell’arabo in una qualsiasi lingua europea, poiché la sua espansione
nel mondo occidentale ¢ legata agli effetti della dimensione storica post coloniale.

Si tratta infatti di una situazione nuova, legata ai recenti sviluppi dell’economia e della finanza.
Fino ad oggi la traduzione dall’ arabo in un’altra lingua era legata a concetti culturali e sociali
comunque non economici, era dunque legata ad un diverso concetto di potere che prevedeva un
concetto di appartenenza e di condivisione non quantificabile in termini di ricchezza, ed era

destinata a soggetti che condividevano un’appartenzenza culturale e religiosa ma non linguistica.

17 Sprung 2000 in Cronin 2003, 16.
'8 Cronin 2003, 18.
1 Jacquemond, 1992 in Cronin, 2003, 146.
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Se la traduzione ¢ regolarmente considerata una conseguenza inevitabile nella costruzione di una
nuova torre di Babele, ci rendiamo conto che essa svolge un importantissimo ruolo nell’esaudire
il desiderio di reciproca comprensione fra esseri umani che parlano scrivono e leggono diverse
lingue, ma I’idea dominante per cui I’inglese ¢ ormai una lingua universale compresa da tutta la
gente colta e moderna, per cui la localizzazione non ¢ sempre considerata un bisogno ma un di
piu e qualche volta solo un obbligo legale® , inizia ad essere obsoleta.

In altre parole la traduzione verrebbe effettuata solo da coloro i quali non parlano inglese che
devono tradurre in inglese rendendo la traduzione invisibile ed evidenziando una caratteristica
distintiva della globalizzazione e della egemonia culturale, economica e finanziaria che in
passato apparteneva solo alla cultura anglofona.

L’inglese, quindi, oltre ad essere una lingua di arrivo in termini di traduzione ¢ anche una fonte:
in altre parole non solo diviene necessario tradurre in inglese ma ¢& essenziale tradurre
dall’inglese nella propria lingua.

Un’epoca di globalizzazione non significa perd un aumento nella traduzione da una lingua
dominante, ma soprattutto significa anche I’aumento di traduzione fra diverse lingue.

Forse proprio per questo si sono sviluppate le macchine per la traduzione. La traduzione ¢ un
importante modo di mantenere tutte le nostre opzioni culturali vive e disponibili: le diverse
lingue forniscono agli esseri umani la possibilita di accedere a diversi livelli di comprensione e
costituiscono la base per sfide ed opportunita piu flessibili e complesse.

La traduzione e i rapporti economici e finanziari divengono cosi sempre pu complementari .
L’Europa sta subendo una versione dell’economia che ¢ quella del capitalismo finanziario, dove
cio che conta ¢ esclusivamente la fattibilita di quel sistema finanziario, senza considerare le
conseguenze per i cittadini europei, ma I’economia deve essere subordinata ai bisogni politici dei
cittadini e non al settore dei servizi finanziari; nel caso in cui si reinventi un’economia
subordinata ai bisogni politici dei cittadini di diverse nazioni, I’elemento di coesione sara ancora

una volta la traduzione.

20 Lee 2001 in Cronin, 2003, 60.
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Lingua di partenza e lingua di arrivo veicoleranno i concetti del vecchio e del nuovo
arricchendosi vicendevolmente di quegli elementi che essendo gia consolidati in una lingua,
possono divenire efficace strumento di comunicazione per [’altra.

Il modo in cui le due lingue si intrecciano e si influenzano fra di loro é 1’oggetto della mia
argomentazione.

I1 sistema bancario occidentale ha creato dei modelli e degli stili di redazione che sono gia
affermati e che perdurano nel tempo; essi rispettano alcuni canoni conosciuti e rispettati a livello
internazionale. Il sistema finanziario islamico, ha subito I’influenza dei modelli appartenenti al
mercato convenzionale e¢ pertanto chi redige un testo del tipo qui tradotto, si adegua ad essi
affinché tutti gli utenti possano orientarsi utilizzando elementi di conoscenza pregressa.
Probabilmente la particolarita sta alla fonte; ai fini della comprensione anche da parte di
investitori provenienti da ogni parte del mondo ed appartenenti a qualsiasi religione ¢ necessario
adottare quantomeno un sistema familiare seppur differente nella sostanza.

In questo caso la religione, I’etnia e la provenienza geografica giocano un ruolo cruciale nella
scelta linguistica. E poiché la finanza islamica ¢ un prodotto esclusivamente arabo essa si
avvarra di vocaboli squisitamente arabi che contrasteranno I’egemonia della lingua inglese che
fino ad ora ha rappresentano 1’unico strumento di comunicazione in ambito commerciale e
finanziario, mettendo in risalto anche un fenomeno linguistico legato all’espansione della
economia morale.

Nel materiale di studio tradotto ed analizzato, tra le altre cose, ho notato che 1’utilizzo di certi
termini con un significato specifico come ad esempio sukiik, musaraka, mudaraba , murabaha

, 18ara e istisna', non vengono mai tradotti né riformulati: anche se gli stessi termini esistessero
in inglese, non verrebbero comunque utilizzati; essi veicolano, infatti, concetti finanziari ed
economici non esistenti nella lingua di arrivo ed il testo in analisi ¢ destinato a vari tipi clientela.
Questo fenomeno testimonia altresi ’influenza che il testo di partenza ha su quello di arrivo: il
traduttore, anche svolgendo la sua funzione di traghettatore del testo, subisce comunque

I’influenza del testo di origine.
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Sebbene si tratti di utenti appartenenti a diverse comunita linguistiche, essi sono accomunati da
un collante che spesso riscontriamo nelle dinamiche odierne del Medio Oriente: la fede
nell’Islam.

Per qualsiasi banca ¢ necessario dare continuita ¢ fiducia al correntista; se i correntisti della
banca islamica realizzassero che si tratta di prodotti con dicitura in lingua inglese, crederebbero
di investire in prodotti della finanza convezionale e questo danneggerebbe 1I’'immagine e la
reputazione del sistema stesso .

11 ruolo della finanza islamica ¢ essenziale in quanto si rivela un collante non solo economico e
religioso, negli intenti morale prima di ogni altra cosa, anche trattandosi di un sistema indirizzato
ad un’utenza internazionale che rende internazionale anche la lingua araba moderna, costituendo

un elemento per una sua ulteriore evoluzione.
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Finanza Islamica IB&F System.

“Il profeta proibi la vendita dell'uva finché non diventasse nera e la vendita del grano finche

non fosse robusto. "

I1 sistema bancario islamico si ¢ sviluppato gia dalla meta degli anni ‘70, rispettando il divieto
coranico della pratica dell’interesse, operando secondo un sistema di condivisione dei profitti e
delle perdite nelle operazioni bancarie di investimento e ricorrendo ad una serie di schemi
contrattuali partecipativi ed associativi approvati dalla legge islamica.

L'attivita bancaria islamica ha prosperato durante gli ultimi anni e la sua trasformazione ¢ stata
notevole: cid0 ¢ confermato da una robusta crescita in termini di aumento delle sue aziende, e
dalla proliferazione di istituzioni di finanza islamica e dall’estensione di societa ed alleanze
strategiche.

La moderna finanza islamica presenta tassi di crescita che arrivano a circa il 15% annuo’.

Essa nasce negli anni settanta grazie alle notevoli risorse finanziarie rese disponibili dopo il
boom petrolifero del 1979, quando, a causa dell’aumento dei prezzi del petrolio, alcuni paesi
come I’Arabia Saudita e gli Emirati del Golfo Persico si trovarono a disporre di ingenti liquidita
da investire.

Le banche islamiche compongono una frazione del sistema bancario , con capitale iniziale
composto da un surplus monetario e da un alto tasso di risparmio che caratterizza tutti i paesi
della regione MENA.

Uno dei motivi di questo successo va attribuito al fatto che le banche islamiche hanno provato la

loro elasticita e la loro stabilita, supportate dai principi etici dell'lslam? .

Alcuni analisti finanziari ed esperti del settore hanno avanzato I’ipotesi che la finanza islamica

possa rappresentare una valida alternativa a quella tradizionale (occidentale), in quanto piu

'Warde 2000, 75.
2 Venardos 2010.
3 Venardos 2010, 245.
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stabile. L’attivita bancaria e la finanza islamica sono riconosciute da Musulmani e non
Musulmani come I’alternativa etica che, limitando 1’eccesso di leva finanziaria, ripristina valori,
come la fiducia, che spesso vengono a mancare nella finanza convenzionale. Tutto questo ha
permesso di considerarle strumenti validi ed affidabili ed a cio ¢ dovuta la loro continua crescita
e popolarita .

11 sistema bancario e finanziario islamico si presenta come uno scudo anti crisi , in quanto esso,
oltre a basarsi sul divieto di imposizione di interesse, agisce in stretto legame con il settore reale,
ossia agisce solo su patrimoni reali* e beni tangibili. La Banca Islamica, dunque, non &
considerata solo come un semplice istituto di credito , ma partecipa attivamente al settore o
mercato interessato e diviene possessore diretto del bene realmente esistente (tangibile) . Il piu
delle volte si evitano in questo modo casi di bolla finanziaria, come spesso accade nei mercati
finanziari occidentali .

Il sistema della finanza islamica, basato sui principi della legge islamica, a differenza del
modello occidentale, pone il divieto di pagamento di interesse sui fondi prestati. I denaro infatti ,
nell’ottica islamica, non pud generare altro denaro.

Secondo una delle teorie dell’economista Adam Smith, ’aspetto contabile dell’interesse,
secondo il modello convenzionale, consiste in : L-L’, dove L sta per liquidita che, in fase di
transazione, viene maggiorato di una unita. Questo rappresenta la generazione del profitto su
transazioni di prestito ad interesse, proibito secondo il modello islamico .

Secondo il sistema islamico la formula¢ DmD’, dove D sta per denaro ed M sta per merce.

E’ evidente quanto, secondo 1’etica islamica, la merce dia valore al denaro e non viceversa, dato
che ¢ la merce ad avere valore in sé, piu del denaro: cio rispecchia chiaramente il concetto che vi
puo essere guadagno solo ed esclusivamente su un bene tangibile e il denaro in quanto tale non

puo generare profitto.

La proibizione di riba si fonda sul presupposto che non ci puo essere guadagno senza

I’assunzione di rischio.

* Underlying assets.
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La moral economy islamica propone una visione degli uomini come fortemente dipendenti gli
uni dagli altri, sia per la loro stessa sopravvivenza che per il loro essere vero e proprio.
L’Islam dimostra che il benessere economico della comunita puo essere migliorato creando un
piu stretto contatto tra etica ed economia.
La pit importante differenza tra 1'homo islamicus e 1'homo economicus ¢ il concetto di
altruismo. Come altri sistemi pre capitalistici, I'Islam si preoccupa del benessere di una comunita
dove ogni individuo si comporta altruisticamente e secondo le norme religiose.
Il ruolo primario delle norme comportamentali dell'lslam ¢ quello di rendere gli individui della
societa islamica homo islamicus: socialmente responsabili e altruisti diversamente dall’ egoista
homo economicus dell'economia neo classica’.
In altre parole cid che ¢ economicamente corretto non ¢ islamicamente corretto e viceversa;
dove un approccio vede I'nomo egoista, 1'altro lo considera altruista e virtuoso .
Secondo gli economisti occidentali I'Islam non ha una visione realistica del comportamento
umano, mentre per gli islamisti 1'economia convenzionale ¢ fondata sul principio dell'interesse
individuale e personale e come tale essa glorifica l'avidita®.
A fronte della pervasivita dei processi di globalizzazione, 1’Islam propone una reinterpretazione
della modernita occidentale e della propria tradizione culturale, basata sul Corano’.
Dall’inizio degli anni ‘90 la liberalizzazione economica ¢ quella politica non hanno permesso
I’avanzamento di idee progressiste e laiche tra le classi medie e popolari. L’islamismo nelle sue
diverse forme ha catalizzato il malcontento popolare e le esigenze di cambiamento anche di
gruppi tradizionalmente laici come gli studenti, mentre la liberalizzazione economica imposta
dall’occidente nell’ultimo ventennio non ha dato avvio allo sperato processo di
democratizzazione e di modernizzazione.

L’Islam viene proposto come un sistema che racchiude principi economici in grado di
influenzare la condotta degli individui e degli stati.
L’ideologo dei Fratelli Musulmani, Sayyid Qutb rappresenta, nel 1949, una delle pietre miliari

dell’economia islamica. Egli traccia un nuovo modello economico individuandone i punti

> Warde 2000, 59.
6 Warde 2000, 60.

7 Zari‘a compliant , conforme alla $ari‘a .
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chiave: il rispetto della proprieta privata, il divieto di concentrazioni monopolistiche, Ia lotta al
latifondo, il divieto degli interessi bancari, la garanzia di un salario minimo e una riforma fiscale
che rivaluti il ruolo ridistributivo della zakat® . Sul piano delle proposte dei movimenti islamisti,
il persistente appello al ritorno alla $ari‘a rimane spesso a livello teorico. Altro tratto distintivo
delle proposte economiche dei Fratelli Musulmani ¢ il divieto del riba e le istituzioni finanziarie

interest-free’

Nascita e sviluppo delle Banche islamiche

Nel dicembre del 1973, 27 Stati Islamici firmano a Jedda un accordo per la creazione di istituti
finanziari intergovernativi come 1’ Islamic Development Bank IDB e [’attuale Organizzazione
della Cooperazione Islamica con il compito specifico di promuovere lo sviluppo usando
strumenti finanziari islamici.

Negli anni ‘70, nascono le principali banche islamiche private.ll 20 Ottobre 1975, in Arabia

Saudita, viene fondata la Islamic Development Bank (IDB), con sede a Gedda. Scopo primario
della banca, ¢ quello di promuovere lo sviluppo economico e il progresso sociale dei paesi
musulmani nel rispetto dei principi della legge islamica. A seguire, nel corso dello stesso anno,
viene istituita la Dubai Islamic Bank'’, 1a prima banca privata islamica.
Nei paesi musulmani un vero e proprio sistema bancario-finanziario nasceva gia verso la fine
dell’Ottocento, quando le principali filiali dei paesi occidentali cominciarono ad aprire filiali
nelle capitali dei paesi colonizzati . La popolazione locale, tuttavia, nel primo periodo rimase
estranea al mondo bancario sia per motivi geografici, sia perché le banche occidentali venivano
viste con sospetto dalla popolazione locale, restia a depositare capitali o a chiedere prestiti ad
istituzioni che rappresentavano la potenza finanziaria dei paesi colonizzatori.

Vennero dunque istituite delle banche locali che,sebbene operassero sostanzialmente come gli

istituti occidentali, permisero 1’accesso ai servizi finanziari anche alle popolazioni rurali.

8 Al- ‘Adala 1980, 88-94 in Francesca 2013, 163.
° Ibidem.

111 rendiconto finanziario annuale allegato al lavoro di tesi si riferisce proprio a questa banca.
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Questo fenomeno suscito 1’attenzione di molti intellettuali musulmani dai quali scaturirono le
prime riflessioni sulla fondazione di un sistema bancario-finanziario islamico, basato cio¢ sui
principi del Corano che si adattasse meglio alle esigenze legate ai bisogni econonomici del

mondo islamico e alle esigenze morali della religione''.

Il dibattito intellettuale ha portato alla luce questioni su quali potessero essere le migliori
condizioni per una crescita economica ed un effettivo uso del capitale. Giuristi tradizionalisti e
intellettuali musulmani moderni sostengono che I’Islam debba incoraggiare [’attivita economica
attraverso 1’uso diretto del suo capitale concedendolo in leasing igarat ralJs *‘al-mal a chiunque
abbia I’abilita di usarlo in maniera produttiva'?.

Alcuni critici musulmani sostengono che se i musulmani non avessero avuto alcun dubbio sul
corretto modo di comportarsi, qualsiasi siano le circostanze, sarebbero immuni dalle tentazioni
materiali del capitalismo e dalle seduzioni intellettuali del marxismo; in questo caso le loro
transazioni sarebbero sicuramente islamiche e creerebbero non il bisogno ma il presupposto di

una “economia islamica”.

La nozione di Homo islamicus ¢ una costruzione ideale ed uno strumento argomentativo per
permettere la riconciliazione di due correnti apparentemente contrarie diretta a riflettere le
preoccupazioni di coloro che si preoccupavano per il capitalismo ed il socialismo.

I1 pensatore musulmano iracheno Muhammad Baqir *'al-Sadr (1935-1980) era consapevole del
fatto che una banca islamica per sopravvivere come istituzione finanziaria, dovrebbe offrire piu
di una semplice opportunitd per agire virtuosamente; essa dovrebbe anche appellarsi agli
interessi materiali, giacché intende essere un istituzione avente profitto. Allo stesso modo
Mugtada al-Sadr era consapevole della possibilita che la richiesta di efficienza nel perseguimento
di un potere di profitto avrebbe potuto trascurare 1’etica islamica, tentando le persone ad adattare
I’autorevole testo islamico, ossia il Corano, alla realta mondana.

Caratteristica del sistema bancario islamico ¢ 1’applicazione dello schema di partnership, ovvero

di compartecipazione tra banca e cliente nella maggior parte delle operazioni attive e passive.

UTripp 2006, 144.
Ibidem.
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Il risparmiatore, in quanto apportatore di capitali alla banca , non puo essere soggetto estraneo
all’impresa, ma deve assumersi i rischi legati alla sua posizione; egli acquistera cosi il diritto di
ricevere gli eventuali benefici (utili o dividendi attivi), risultati dall’attivita economica di
gestione della banca e, secondo lo schema del profit-loss sharing, anche il creditore partecipera
attivamente alla transazione. La partecipazione al rischio finanziario legittima il profitto che

ciascuna delle parti trae dall’impiego del denaro.

Due aspetti peculiari dell’lslamic Banking sono: la presenza nelle banche di un consiglio
sciaraitico , “ Sari‘a Board “" e le modalita di risoluzione delle controversie che possono
derivare dai contratti . In teoria, i pareri del consiglio $ari‘a sono autorevoli, in quanto il loro
rifiuto di approvare un prodotto dovrebbe comportare automaticamente la demolizione di quel
prodotto. La Sari‘a dovrebbe eseguire una religiosa revisione di tutti i conti. Nella realta, pero,
tutto ¢ piu complicato e, in molti casi, la revisione ¢ superficiale e conferma le decisioni gia
prese dalla direzione della banca.

11 ruolo del consiglio sciaraitico € quello dei revisori contabili. Anche se remunerati dalla banca,
i suoi membri dovrebbero mantenere una certa indipendenza, come i revisori dei conti, che

alla fine dell’ anno certificano che le operazioni della banca siano conformi ai principi religiosi.
Per salvaguardare la stabilita nel sistema finanziario islamico oggi il Consiglio per i Servizi
Finanziari Islamici ha emesso un intero prospetto di standard di controllo che comprendono
gestione del rischio, adeguamento dei capitali, corporate governance,la trasparenza e disciplina
di mercato'.

Con la rapida crescita della finanza islamica il Regno Unito, che ha nella City il suo maggiore
centro finanziario internazionale, si rese presto conto della sua importanza. L'autorita per i
servizi finanziari FSA, l'ente che regola la finanza , nell’agosto 2004 concesse 'autorizzazione
per l'attivita bancaria alla banca islamica del Regno Unito, la prima banca specializzata in

servizi finanziari islamici nell'agosto. In realta il mercato degli eurodollari era nato a Londra

13 Thidem.
4 Venardos 2010, 4.
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negli anni 80 quando i petrodollari del Medio Oriente, che dominavano i mercati finanziari
internazionali, erano canalizzati in tutto il mondo attraverso la City'.

Nel luglio del 2000 fu fondato il Centro Finanziario Internazionale del Brunei per la
diversificazione l'espansione e la crescita del settore dei servizi finanziari dell'economia del
paese ma anche con lo scopo di sviluppare il mercato islamico di nicchia nel mondo del

mercato monetario islamico in rapida crescita'® .

USURA

L’usura rappresenta nell’Islam il simbolo di ogni forma di ingiustificato arricchimento e
comprende in s¢ ogni abuso nei rapporti negoziali, ed ogni beneficio patrimoniale intervenuto
senza una legittima causa che provoca I’ineguale distribuzione della ricchezza e le conseguenze

morali che ne derivano. Cito qui di seguito un versetto significativo del Corano, sura III, 130:

“O voi che credete! Non praticate |'usura, doppiando e raddoppiando, e temete Dio si che

possiate essere felici”

L’affermazione di un interpretazione ufficiale del divieto di usura non risolve pero il problema di
come collocare il prestito a interesse. Solo nel periodo ottomano la forza acquisita dalla legge
statale (qaniin), che da maggior spazio alla consuetudine locale e alle esigenze pratiche, consente
di superare il problema del ricorso agli espedienti per aggirare il divieto coranico di usura. I
codici infatti permettono esplicitamente un interesse inferiore al 10% (come il codice di
Solimano ), classificandolo come ribh, profitto, piuttosto che con il termine coranico riba, usura.

Nel definire le norme sull’usura i giuristi si concentrano sui contratti commutativi che hanno per
oggetto alimenti e metalli preziosi: per essi, infatti, si prescrive che lo scambio avvenga
contestualmente (yad bi-yad, di mano in mano) e per quantita uguali ( mitl bi- mitl) quando si

permutano beni della stessa specie. Se uno dei due contraenti riceve un vantaggio rispetto alla

5 Venardos 2010, 122.
Venardos, 2010, 46.
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quantita o al tempo della consegna, il negozio & nullo perché viziato da usura '’.

La morale coranica ¢ ispirata a un forte senso del “giusto mezzo”: cosi come distribuire tutti i
propri beni ¢ considerato azione peccaminosa al pari dell’avarizia, [’usuraio, accaparratore dei
beni altrui e sfruttatore delle grazie altrui, non fa parte di questa costruzione sociale fortemente
comunitaria.

L’ampia diffusione delle vendite a credito € un’ alternativa al prestito a interesse che ¢ vietato o
comunque limitato al credito al consumo. In passato la diffusione del credito faceva si che la
maggior parte dei mercanti accumulasse debiti che venivano debitamente registrati e saldati
periodicamente tramite compensazioni mentre solo la differenza veniva saldata in contanti o

tramite pagamento del debito attraverso il trasferimento di un credito'®.

La differenza di prezzo tra i due contratti spiega come il credito costituisse un metodo lucroso
per trarre profitto dal commercio.

Il dibattito sulla finanza islamica moderna si basa sui fattori che stanno dietro la sua rapida
espansione. Tutti sono concordi nell’affermare che essa si riferisce ad un meccanismo finanziario
in aderenza alla Sari‘a che si basa su due fonti principali : il Corano e la Sunna un compendio di
pratiche del tempo del Profeta Maometto . E per questo viene anche definita finanza Sari‘a
compliant.

Una caratteristica evidente della Sari‘a ¢ la proibizione di prestare denaro in cambio di interesse
riba . Un contratto convenzionale di prestito dove si presta il denaro per guadagnare un interesse
¢ proibito. Comunque , la Sari‘a riconosce il concetto di capitale come fattore di un'attivita
produttiva che produce valore economico. Cid che essa proibisce ¢ pertanto un contratto dove
parte del guadagno prodotto dal capitale venga acquisito in anticipo da chi fornisce il capitale
stesso.

La struttura di base della finanza islamica ¢ la condivisione dei profitti e delle perdite fra chi
presta e fornisce i fondi di capitale e chi li prende in prestito impegnandosi ad usarli in attivita

economiche. Considerando questo punto di vista la considerazione che viene spesso espressa ¢

7 Francesca, 2013, 43.
'8 Francesca 2013, 49-50.
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che il punto fondamentale della finanza islamica ¢ la consivisione dei profitti e della perdite . La

Sari‘a non incoraggia infatti attivitd speculative e gioco d’azzardo'.

Profit-Loss Sharing

La principale caratteristica dei contratti profit-loss sharing sta nella ripartizione di utili nel caso
in cui 'investimento dovesse andare a buon fine ed allo stesso modo nella ripartizione del
rischio e del mancato compenso in caso contrario, il tutto concordato preventivamente nello
stesso contratto.

Pertanto 1I’imprenditore ¢ maggiormente motivato a portare a compimento il progetto, poiché dal
profitto finale dipendono i benefici finanziari che egli trae dall’operazione. Un’altra caratteristica
¢ che 1 suddetti contratti si basano su transazioni che hanno per oggetto beni reali o servizi, un
aspetto essenziale per evitare un’ eventuale bolla speculativa che puo essere presente nel sistema
finanziario convenzionale.

La condivisione di perdite e profitti ¢ uno schema societario che rappresenta 1’alternativa
eticamente lecita al calcolo degli interessi. Dal punto di vista della gestione del capitale attivo,
per concedere crediti ai clienti la banca islamica utilizza un certo numero di prodotti finanziari
che non prevedono la corresponsione di interessi. Il capitale investito assume la forma di
compartecipazione, tramite contratto societario, ai profitti e alle perdite derivanti da attivita
imprenditoriali o finanziarie per entrambi i contraenti. (PLS)

I contratti di partecipazione sono contratti di finanziamento in cui le parti coinvolte, apportando
capitale o lavoro in un progetto, partecipano ai guadagni o alle perdite. Tali contratti, piu di tutti
gli altri, esprimono il principio ispiratore della finanza islamica in base al quale non vi ¢
rendimento senza assunzione di rischio. I due contratti principali sono mudaraba (partecipazione

ai profitti) e musaraka (partecipazione ai profitti e alle perdite).

1% Venardos, 2010, 118.
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11 contratto salam

Il salam ¢ un contratto di scambio nel quale si paga un bene anticipatamente, ossia alla stipula
del contratto. Esso ¢ spesso utilizzato nel finanziamento alle piccole e medie imprese in quanto
la vendita in anticipo del prodotto finito consente alle imprese di raccogliere il capitale
necessario per le materie prime e quindi finanziare il processo produttivo.

La costante di questa tipologia di contratto ¢ che riguarda esclusivamente beni reali.

Il contratto salam ¢ un’eccezione alla regola generale che proibisce le vendite a termine, poiché
queste violano alcuni principi islamici contrattuali : I’esistenza del bene e I’effettiva proprieta del
venditore, poiché alla stipula del contratto 1’oggetto della compravendita non esiste. Per queste
ragioni, l’oggetto di questa tipologia di contratto pud essere esclusivamente un bene
standardizzato®™.

Il concetto di murabaha ¢ considerato come un accordo finanziario che equivale ad un
finanziamento convenzionale. L' istituzione finanziaria acquista un bene e lo rivende
immediatamente ai suoi clienti ad un prezzo marked up*' . 1l cliente paga il prezzo pit alto per il
prodotto o in unica soluzione o a rate, sempre dopo la data di vendita.

Il mark-up ¢ l'effettivo guadagno dell'istituzione finanziaria, similmente, in una transazione
murabaha al contrario, il mark-up ¢ I'effettivo guadagno del cliente che deposita i fondi . Esso
equivale al prodotto di un deposito convenzionale?.

Un contratto per un bene murabaha replica i depositi a breve termine per un periodo che va da
una settimana ad un anno. La struttura funziona come segue: una banca compra la merce a ad un
prezzo corrente e la vende ad un'altra banca con un pagamento, differito ad esempio di tre mesi,
al prezzo corrente piu un mark-up (profitto), la banca, che compra la merce con pagamento
differito, la vende immediatamente ad un intermediario o ad un'altra istituzione al prezzo

corrente.

’Hamaui e Mauri 2009, 86-86.

2! Mark-up: I’aggiunta di una somma ad un prezzo di rivendita precedentemente stabilito in base al costo dell’articolo e
al margine di utile lordo ad esso aggiunto, allo scopo di determinare un nuovo e piu alto prezzo di vendita.
22 Venardos 2010, 245
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La prima banca ha un profitto dal mark up e la seconda banca ottiene fondi che pud usare
immediatamente per un investimento. Questa struttura finanziaria ¢ considerata Sari‘a
compliant perché l'utile della banca, mark up, viene considerato profitto € non interesse.

Il portfolio non include beni tangibili esso piuttosto comprende liquidita e prestiti esigibili,
nessuno dei quali ¢ negoziabile. Molti studiosi criticano questo tipo di finanziamento murabaha
sulla merce perché esso comporta la compravendita di beni di cui nessuna delle parti del
contratto ha bisogno e perché il vero obiettivo ¢ dare e prendere denaro in prestito con
interesse. Nondimeno esso ¢ ampiamente praticato dalle banche islamiche in molte localita.

Al guadagno effettivo nel caso di in una transazione finanziaria murabaha viene accordata la
stessa tassazione dell’ interesse dal punto di vista della tassa sul reddito.

I1 mark-up pagato dal cliente in una transazione di murabaha ¢ considerato detraibile. Allo stesso
modo in una transazione di murabaha inversa l'effettivo guadagno ricevuto dal cliente avra lo
stesso trattamento dell' interesse. Di conseguenza non ci sard una tassa da pagare su un simile
guadagno®.

I conti di investimento murabaha possono essere con o senza limitazioni; nel caso di conti di
investimento illimitati il titolare permette alla banca di investire i propri fondi a discrezione della
banca stessa, nei conti di investimento limitati il titolare del conto fornisce dettagliate indicazioni
alla banca su come e dove i fondi devono essere investiti e le banche non possono mischiare i
propri fondi con quelli di investimenti limitati, come invece succede per quelli illimitati 2.

In modalita mudaraba la banca islamica non offre un prestito in denaro all' imprenditore come
nel sistema bancario convenzionale, dove le banche offrono servizi bancari sotto forma di
prestito al cliente e si aspettano che l'interesse venga pagato ad intervalli regolari.

Nel sistema bancario islamico, la banca agisce come partner in un un progetto di impresa

commerciale e guadagna denaro attraverso la condivisione dei profitti e delle perdite.

2 Venardos 2010, 32.
2 Venardos 2010, 68.
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La banca islamica percio, in caso di alti profitti potrebbe guadagnare di piu di quanto una banca
convenzionale possa guadagnare esercitando il prestito ad interesse®.
Nel contratto mudaraba le parti coinvolte sono il mudarib e il rab al-mal. Il primo apporta al
progetto il lavoro e le competenze mentre il secondo apporta il capitale. La caratteristica
principale di tale contratto ¢ che entrambe le parti partecipano ai profitti, mentre le perdite
gravano solo sul rab al-mal

. In un contrattomusaraka le parti partecipano sia ai profitti che alle perdite del progetto
finanziario, in quanto ogni partner conferisce una parte del capitale (denare, immobili, terreni)
Un meccanismo basato sulla condivisione degli utili e delle perdite, come quello islamico,
presuppone che le banche riescano ad avere una determinazione precisa dei profitti e delle
perdite , situazione che difficilmente si presenta nella realta a causa delle asimmetrie informative
che inevitabilmente si verificano.
I1 sistema bancario islamico si presenta come un sistema dunque molto piu flessibile ¢ meno
sensibile all’oscillazione del sistema economico. Inoltre esso vanta dei principi etici e religiosi,
che permettono di produrre livelli di efficienza superiori nell’utilizzo delle risorse, a patto che

vengano rispettati i principi di solidarietd sociale e di benessere collettivo?’.

Short selling, problemi di interpretazione

L'opposizione dei musulmani al tradizionale short selling , ovvero, la vendita di un elemento
senza possederlo, nasce principalmente perché molti studiosi della $ari‘a trovano fuori luogo la
vendita di un oggetto prima che sia di proprieta. Uno degli ahadit piu frequentemente citati nel

commercio islamico, (Figh 'al-Mu’amalat)®® dice :

Axic Gl g ¥

% Ibidem.
2Hamaui, Mauri 2009, 82-83.

Tripp, 2006.
28 Venardos 2010, 280.
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"Non vendere cio che non ¢ con te" o "Non vendere cio che non hai" o "Non vendere cio che non
si possiede" . Supponiamo, pero, che noi accettiamo questo hadit come autentico e vincolante.
Si pone allora una questione di interpretazione. Che cosa significa esattamente?

I fugaha’ (studiosi di giurisprudenza islamica) hanno dibattuto per secoli’’: ‘inda, preposizione
araba, che appare in questo hadit, ¢ una delle fonti di ambiguita. Una delle parole pit comuni in
lingua araba, ‘Inda, puo fare riferimento in contesti diversi all’ "avere" nel senso piu generale, o
alla proprieta o al possesso, o all'accesso, o alla vicinanza nel tempo. Gli studiosi hanno dibattuto
per secoli su che cosa questo hadit vieti esattamente. La sua piu semplice interpretazione,
adottata da molti fuqaha’, ora come in passato, ¢ che un venditore deve possedere un articolo a

titolo definitivo®® prima di venderlo.

Garar

I1 garar ¢ espressamente proibito. In termini legali e commerciali garar significa partecipare ad
un'impresa commerciale alla cieca, senza una conoscenza sufficiente per affrontare una
transazione eccessivamente rischiosa e si puo applicare ad un numero diverso di circostanze
come ad esempio le transazioni dove il venditore non pud restituire la merce al compratore o
non pud ispezionarla prima dell’acquisto.

Garar letteralmente significa inganno, pericolo, rischio ed incertezza. Tecnicamente significa
esporsi a rischi eccessivi e pericolo in una transazione d'affari con un risultato circa incertezza
prezzo, qualitd e quantita del controvalore®'.

Il Consiglio Sciaraitico dell'Organo di Contabilita e controllo delle istituzioni finanziarie
islamiche, ha esplicitamente decretato che " non ¢ permesso vendere azioni che il venditore non

possiede ", aggiungendo che " la promessa di un broker di consegnarle, non ha alcuna validita . Il

2 Al- Islambali 2005.
3Venardos 2010, 281.
31 Venardos 2010, 248.
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Consiglio Sciaraitico sostiene che :" la vendita di qualcosa che non é fra i beni del venditore né
di sua proprieta, é proibita secondo la $ari‘a "*. Una scuola di giurisprudenza dominante nel
sud est asiatico afferma pero che:

"Si puo vendere cio che non si ha ammesso che non sia un oggetto specifico perchée la

consegna di un oggetto specifico non pué essere garantita se il venditore non lo possiede™".
Seguendo questa linea di pensiero sarebbe inaccettabile vendere una casa o un appezzamento di
terreno senza possederlo, perché questi sono oggetti unici con attributi specifici, al contrario
potrebbe essere accettabile vendere un'unita di merce fungibile come una partita di frumento in
quanto essa potrebbe essere sostituita con l'identica quantita della stessa merce per facilitare la
consegna futura.*
Vi sono delle analogie tra lo short selling, il salam ed il garar, poiché essi sono tutti caratterizzati
dal grado di incertezza come investimento e hanno varie interpretazioni in campo religioso.
Sebbene possano apparire come degli strumenti finanziari rischiosi per 1’investitore, le banche
usano diversi espedienti (hiyal) per praticarli .

Oggi infatti la produzione di massa e le tecnologie dei mercati moderni hanno reso pit semplice
specificare le caratteristiche di merci standard con grande certezza e possono prevedere in
modo affidabile la loro produzione in una data futura®.

Dissimilmente dal riba che comporta il problema della presenza o dell'assenza di interesse, il
garar solleva un problema di grado di incertezza e non si applica ai contratti non commutativi

cio¢ quelli come le donazioni .

Per ridurre al minimo i rischi di garar i contratti devono indicare con molta precisione i termini
dell'accordo, particolarmente fornendo un’ esatta descrizione del bene, oggetto del contratto, e

del bene.

32 A1-Safi°1 1940, 337 in Venardos 2010, 282.
33 Ibidem.

3 Ibidem.

35 Venardos, 2010, 284.
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In un contratto di compravendita se il bene che viene venduto e il suo prezzo non sono

chiaramente definiti si potrebbe dunque affermare che il contratto presenti un eccessivo garar*®.

I sukak

I1 termine arabo ¢ il plurale di sakk, nota di pagamento. I sukiik , bond o obbligazioni islamiche
sono gli ultimi nati della finanza islamica®’. Essa ha dunque elaborato soluzioni innovative per
inserirsi in un contesto creato per la finanza convenzionale mostrando cosi la sua capacita di
innovazione e di integrazione nel mercato globale.

A differenza delle obbligazioni, i sukiik devono corrispondere ad un progetto determinato, di
solito un progetto immobiliare o infrastrutturale. Quindi, mentre un'obbligazione convenzionale
¢ una promessa di ripagare un debito, i sukiik sono costituiti della proprieta di una quota parte

di un debito (sukiik murabaha), di un patrimonio (sukik al- igara ), di un progetto (suktk al
istisna‘), di un affare (sukiik al-musaraka) o di un investimento (sukiik al - istitmar). I profitti
corrispondono ai guadagni che tale progetto genera. I consigli di controllo sciaraitico richiedono

che almeno il 51% del valore del titolo sia rappresentato da valori tangibili*®,

Nonostante questi fattori incoraggianti, i mercati e le istituzioni della finanza islamica hanno
mostrato instabilita durante il 2008 ¢ I' emissione di prodotti , inclusi i sukiik, é rallentata alla
fine del 2008 . L'esposizione al rischio delle proprietd immobiliari e delle costruzioni in
proporzione al prestito ¢ aumentata danneggiando la situazione finanziaria delle banche®.

Le strutture dei sukik sostenute dalle proprieta , beni immobiliari e progetti comportano una
varia qualita di beni e di rischi ad essi associati. I portfolio di musaraka tendono ad avere lo
stesso rischio dei capitali delle compagnie private limitatamente alle ditte Sari‘a compliant per

la partecipazione al capitle significa maggiore esposizione a nuove societd non quotate in borsa .

3¢ Shanmugam , Zahari 2010, 15.

37 Al-Gamal 2006, 97-116 in Francesca 2013.
3 Francesca 2013,187.

¥Venardos 2010,233.
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Quasi tutte le banche islamiche affrontano i rischi Sari‘a compliant che sono soggetti a diverse

interpretazioni a seconda della giurisprudenza islamica seguita®.

Il caso unico della Malesia .

Uno dei fattori dietro la grande espansione della finanza islamica ¢ attribuibile alla Malesia, uno
dei paesi dell'Asia islamica. La Malesia ha contribuito attivamente alla promozione
dell'ampliamento della finanza islamica ed ¢ divenuto il centro della finanza islamica nel mondo
creando il mercato interbancario delle istituzioni finanziarie islamiche, sviluppando strumenti nel
mercato monetario islamico, emettendo sukiuk , bonds o titoli finanziari islamici oltre a
sviluppare il proprio mercato secondario ¢ a creare infrastrutture istituzionali per la finanza
islamica.
Nel momento in cui il Fondo Monetario Internazionale cercava di evitare il crollo finanziario dei
paesi asiatici, Mohammed Mahatir, il primo ministro malese sorprese la comunita finanziaria
internazionale attaccando pubblicamente gli speculatori sulla valuta estera e 1i accuso di voler
causare la rovina di un paese musulmano che si stava espandendo rapidamente.

Lo strumento che il premier malese uso fu il garar tramite il quale vietd la speculazione. Nel
rifiutare I’intervento del Fondo Monetario Internazionale, massima espressione della finanza
occidentale, il primo ministro Mabhatir si rivolse ai fratelli musulmani per sostenere I’economia
del paese. La Banca per lo Sviluppo Islamico ed i ricchi investitori sauditi crearono un portfolio
di prestiti ed investimenti e, disdegnando il ricorso agli organismi occidentali, I’economia malese
attird moltissimi investitori musulmani che erano ansiosi di investire i loro capitali nel paese®'.

Il Fondo Monetario Internazionale fu spiazzato dalla decisione del premier, il quale in un suo
discorso dichiaro:

“ Molti si aspettavano che ci rivolgessimo al Fondo moneta rio per ottenere prestiti con cui
superare la crisi. Ma noi non lo abbiamo fatto. Chiedere [’intervento del Fondo sarebbe stato

disastroso per 'umma malese, perché le politiche della Nep* non sono in sintonia con l'idea di

40 Venardos, 2010, 240.
I Napoleoni 2008,12.
2 Nuova politica economica.
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una concorrenza libera e incontrollata, dove il piu forte si prende tutto. Al Fondo monetario [’e

quita non interessa. "%

Il mondo economico e politico malese si intreccia cosi a quello religioso facendo leva sulla forte
identita musulmana. Il suo appello di solidarieta al popolo musulmano non rimase inatteso
poiché ponendo il benessere dell” umma al di sopra dell’economia di mercato, Mahatir aveva
, . , . .

posto I’alleanza come forza trainante dell’ecnonomia islamica.

Nel tragico scenario economico della crisi finanziaria globale e con la disapprovazione del
Fondo Monetario e della Banca Mondiale, la Malesia usci indenne dal tracollo finanziario,
intraprendendo una via non convenzionale basata sui principi religiosi e identitari del popolo

musulmano.

I progressi finanziari sono stati notevoli per tutti gli anni in ‘90 in cui la Malesia beneficio di
enormi flussi di capitale e lavoro per sviluppare un sistema bancario islamico interno*.

Ben presto la Malesia divenne il principale paese a finanza islamica e attira ancora considerevoli
investimenti. Due fattori sembrano aver alimentato il flusso di capitali: I’interesse per i fondi
musulmani e il trasferimento degli investimenti convenzionali della finanza occidentale verso
quella islamica.

La banca Negara della Malesia nel 2002 emise ha emesso i primi sukik sovrani ammessi nelle
borse internazionali e da allora il governo malese e le agenzie di governo hanno continuato
regolarmente ad emettere sukiik *° .

Dopo D’attentato dell’11 settembre 2001 gran parte degli investitori musulmani abbandono gli
investimenti nella finanza convenzionale occidentale trasferendoli in prodotti Sari‘a compliant

e guardando alla Malesia ed agli altri paesi musulmani come i nuovi centri di investimento.

# Napoleoni 2008, 13.
* Tbidem.
45 Venardos, 2010, 117.
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Conclusione

I prodotti finanziari conformi alla $ari‘a sono divenuti elementi fondamentali del tribalismo
economico transnazionale, le cui radici si intrecciano all’orgoglio religioso dell’essere
musulmani, anche a causa del risveglio di sentimenti di entita religiosa sopiti, ma mai del tutto
dimenticati.

Per essere venduto, un prodotto conforme alla Sari‘a richiede una fatwa che permette alla
finanza islamica un maggior grado di flessibilita rispetto alla finanza occidentale tradizionale.
Allo stesso modo, essa ¢ in grado di offrire agli investitori un livello di sicurezza che i prodotti
occidentali non hanno.

I1 concetto di economia morale ¢ centrale nella moderna finanza islamica finanza convenzionale
poiché la fatwa assicura gli investimenti contro tutto cio che ¢ Haram.

La finanza islamica ¢ figlia della propaganda dello “scontro di civilta” e della rivisitazione dei
valori tradizionali : la cooperazione e la solidarieta. I valori del passato e quelli del presente si

fondono in un ambito atipico come I’economia*®.

Rimane ancora la questione del perché i non Musulmani dovrebbero usare la finanza islamica.
Sembrerebbe ovvio il motivo per cui i Musulmani dovrebbero usarla, ma in realta essi stanno
iniziando solo ora ad avere questa opportunita, cio che ¢ sorprendente ¢ il crescente numero di
non Musulmani che passano alla finanza islamica.

Alcune societa assicurative del Regno Unito hanno una significativa parte della loro clientela
formata da non Musulmani . Questo in larga parte ¢ dovuto al costo della gamma dei prodotti,
ma ¢ anche dovuto alla natura etica della finanza islamica in se stessa.

Dopo I'impatto degli eccessi e dell’avidita delle banche convenzionali nel gestire la crisi del
credito, il pubblico, i governi e le istituzioni finanziarie stanno cercando un modo migliore per
gestire la ricchezza e un modo piu equo nella sua distribuzione.

La finanza islamica ¢ il modo per farlo finché essa rimane fedele ai suoi principi.

4 Napoleoni 2008.
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L’economista Afzalur Rahman dice che l'interesse " inculca 'amore per il denaro e il desiderio
di accumulare ricchezza in quanto tale. Esso rende ['uvomo egoista misero, gretto e dal cuore di
pietra "’

L'Islam non scoraggia l'acquisizione della ricchezza, ma afferma che 'ossessiva preoccupazione
di accumularla conduce l'individuo a perdere di vista la parte piu importante di sé, quella
spirituale. La stessa considerazione si puod fare per un governo o per una societa*.

Sebbene I'Islam non consideri 'accumulo di ricchezza in maniera negativa, esso disapprova
l'eccessivo accumulo in mano di pochi e il sistema della zakat, che effettivamente ridistribuisce
la ricchezza, € uno dei cinque pilastri dell'Islam.

L' Islam in linea di principio sprona i Musulmani ad acquisire una ricchezza duratura e onesta, e
a questo proposito li incoraggia a lavorare e a guadagnare onestamente per se stessi ¢ la propria
famiglia e implora che ogni Musulmano lavori sodo per acquisire la perfezione e I'eccellenza
nella professione che sceglie.

Se i prodotti della finanza islamica continueranno a svilupparsi usando i principi dell’Islam
insieme ad un approccio occidentale, la finanza islamica potrebbe diventare un mercato ancora

piu significativo negli anni a venire.

47 Shanmugan, Zahari 2010, 13.
* Shanmugan and Zahari, 2010,82.
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GLOSSARIO
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colui che provvede ai fondi
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Errori materiali
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Normale daalie)
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el sl by

Note incluse Tecaiall clalealll
Obbligo di G al il
Offsetting / Compensazione Taalial)
Operazioni Sllaladl)
Opportuno Ak
Ottenere e Jsan
Parte integrante i yai le ja

Patrimoni non profittevoli
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Patrimonio finanziario

AL 3 sl

Perdere (denaro) gree
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Perdite nette ddla ol
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Politiche di contabilita Lasalaal) cluld)

Portfolio d'investimento
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Posizione finanziaria
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Posizioni di richio connesse
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Possedere BE
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Prezzare gli strumenti finanziari
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Prezzo concordato e (3 gia o
Prezzo di domanda bl e
Principalmente dai 3 ) geany
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Processo Ja
Prodotti finanziari Glatia
Proffiti Adlaz Ll

Progetto d'investimento.

@M & 5 e

Progresso s e
Pronto- vendita cnll dalia
Proventi di funzionamento Adadall Al LU
Provvedere N5
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Public Joint Stock Company

dele Laabue 38 55

Punto d'innesco @b ddass
Quota EESEN
Quotata (in borsa ) T RBY
Rapporto del Consiglio di Amministrazione Y Gl a8
Ratificare o
Recognition/ rilevazione <l el
Recuperati 53 jiusall

Redazione del bilancio finanziario
consolidato

Al 3as gl ALY il Alaie)

Registrati A8 oy
Regolamentazioni Loy g
Regolamenti ac) gal)
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Requisiti finanziari Al et
Responsabilita per e Al e
Revisore dei conti Clls e
Ricavi Sllaiaall
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Riduzione Jalss
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Rischi di credito o) Hhlaa
Riserve EEIATN]
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Risk return

FERLURIREON]

Risultati finanziari in evidenza L sl L
Risultati operativi Jleelll st
Scambiare in (Dirham) N
Se disponibile A g dla A
Secondo la durata 3 L
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Secured financing 1 sacaa Jy o
Securities S p s
Securities lending oAl A ciliacs
Servizi di brokeraggio finanziario Aalle Al g dand

Servizi di transazione
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Servizi effettuati

3231 Caladd
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Societa
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Societa per il brokeraggio finanziario
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Societa a scopo specifico
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Societa per lo sviluppo immobiliare
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Soggetto a Jgass
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Sostenuto S
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Specificazioni Claal ga

Page 108




Spese nominali

A Al
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Spot exchange/ tassi di cambio prevalenti
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Stabilito in accordo con ey (el
Standard Finanziari di Redazione Ll il e
Status legale 5l aca sl
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Straordinario gl e
Strumenti. < gl
Struttura Js»
Subcontractor / appaltatore Jslaa
Sukiik management Aol & Suall
Sulla base del contratto mudaraba o iae bl e
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Sussidiario FPRLP PN
Tasso effettivo sl 2ilal)
Testare ki)
Titoli finanziari Al &4
Titoli finanziari A &4
Transazioni Gl

Transazioni di acquisto.
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Trasferimento di proprieta

Al sy

Trend storici
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Uniforme
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Valore contabile

4y y8al) Al

Valori finanziari Al a8,
Valuta estera Gooalll cililead)
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Valutazione P
Vendite Cilasie
Venire a conoscenza oLl & iy
Violazione della legge ol gy
Vita finanziaria prevista aisiadl yerd
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CONCLUSIONE

Sono sempre stata attratta dal mondo della finanza e dell’economia osservandola da lontano con
gli occhi di chi non sa se andare in fondo o meno. Quando ho scelto I’argomento della tesi ho
subito realizzato che un nuovo fenomeno, come in questo caso la finanza islamica, crea nuovi
termini che poi si diffondono insieme ai concetti dando valore al fenomeno in quanto tale.

In sostanza la lingua svolge un ruolo di rilievo e , evidente 0 meno che sia, la connessione tra i
due settori presi in esame ¢ essenziale per comprendere a fondo I’argomento.

L’aspetto linguistico ci dice gia quanto si stia evolvendo la lingua araba dei media che si adegua
alle lingue occidentali divenendo una lingua flessibile e adatta ad un mondo in costante
cambiamento.

Analizzando il testo tradotto, inizialmente credevo fosse 1’inglese ad influenzare 1’arabo vista la
sua supremazia linguistica, ma, lavorando sull’argomento e durante 1’analisi del testo in esame,
ho notato che invece 1 risultati dimostravano in parte il contrario , poiché vi sono termini e
concetti propri della lingua, della cultura e dell’economia araba che non possono essere
tradotti ne resi tramite altri mezzi di comprensione.

Trattandosi di linguaggi settoriali, infatti , la finanza islamica presenta un’altra lingua ed un altro
mondo e, per raccontare un nuovo mondo, ¢ necessario usare i termini specifici di quel settore
che spieghino concetti altrimenti non trasmissibili, concetti che nemmeno 1’egemonia
dell’inglese puo sovrastare. Pur usando strutture formali e visive caratteristiche di documenti
propri del sistema economico- finanziario occidentale, la lingua araba ha mantenuto le proprie
caratteristiche e sfrutta la propria ricchezza lessicale per esprimere tutti i concetti dell’economia
morale senza farsi influenzare dalla lingua che fino ad ora ¢ stata la massima espressione del
commercio internazionale.

Figure religiose del mondo musulmano che si sono interessate a questioni economico- sociali
come Sayyid Qutb hanno parlato di concetti di pubblica utilita e solidarieta sociale.

I musulmani hanno creato un mercato di nicchia che non include semplicemente un via vai di

petrodollari, come spesso viene sommariamente suggerito, bensi hanno creato un sistema
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all’apparenza molto esclusivo che non ammette errori né debolezze, quindi un ambiente per
pochi eletti, ma che ha comunque mantenuto le caratteristiche di una umma economica.

Durante la stesura della tesi, ho avuto I’opportunita di prendere parte ad un incontro di lavoro
fra un imprenditore locale ed un uomo d’affari proveniente da Doha.

Si trattava di un affare da centinaia di migliaia di euro: /’italiano era pronto a guadagnare e
I’arabo era pronto a valutare.

Nell’immaginario comune un arabo facoltoso ¢ disposto a spendere qualsiasi cifra pur di avere
cio che desidera. Ho constatato che non ¢ affatto cosi : /’arabo valutava con molta attenzione la
sostanza del suo investimento.

Questa esperienza ¢ stata molto importante in quanto mi ha dimostrato che tutti i principi teorici
oggetto del mio studio trovano riscontro nella realta quotidiana del mondo degli affari.

Non vi ¢ alcun investimento che non si basi su un bene reale e concreto e che non offra certezze
sufficienti a limitare il rischio.

La finanza islamica si ispira fondamentalmente a questi principi ed il mio lavoro vuole
avvalorare questa teoria, nonostante molti degli studiosi mantengano una posizione scettica sul
funzionamento di questo meccanismo che all’apparenza sembra non fruttare, e che invece per
altri risulta un sistema ben studiato che usa il denaro con cognizione di causa .

Da questo poi deriva, secondo i sostenitori dell’economia morale islamica, il successo della
finanza islamica, invenzione evolutasi nel corso degli anni, resistendo a guerre, crisi, rivolte e
rivoluzioni. Dove 1’occidente ¢ rimasto ferito, I’oriente ha tratto vantaggio, costruendo un
sistema contro corrente: 1’economia morale.

Insolita soluzione dalla quale ¢ sfociata ’unica alternativa finanziaria.

Secondo 1 sostenitori dell’economia morale islamica, infatti, se il denaro esiste ¢ perche Allah

I’ha voluto e quindi esso deve essere usato con onesta.
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