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Abstract

This dissertation aims to analyze the use of metaphors in specialized texts, especially in three
articles belonging to the economic field. These articles mainly deal with the negative impact of
the financial crisis in China, which caused an economic slowdown in the country. Three famous
experts such as Andy Xie, Li Zuojun and Qu Hongbin help us understand what kind of difficulties
China is facing now as well as the right solutions to take in order to tackle this difficult economic
period. Among the problems encountered so far, the authors mention the rise of non-
performing assets, the situation of Chinese real estate market and the bubble economy, but
there are also positive aspects such as the process of industrial transformation, the
internationalization of the Renminbi and the income distribution reform that may lead the way
to a full recover of the country.

After translating these three articles, in the second chapter [ will explain the strategies I
used during the translation process and I will also analyze the kind of difficulties I encountered
along with the solutions I came up with when translating metaphors. More importantly, in the
last section of the dissertation I will focus on the role of metaphors in such a specific context and
the reason why the authors resorted to use them. In the end, [ will compare the translated texts
with two political speeches held on official occasions, in order to analyze the close connection

among metaphors, reality and power, which will lead to some final observations.
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Introduzione

II rapido sviluppo economico e l'ascesa della Cina a livello internazionale hanno portato al
proliferare di scritti che rispondono alla crescente necessita di esplorare e conoscere piu a
fondo il paese che oggi costituisce il motore del settore economico globale. Ma cosa accade
quando la crisi finanziaria raggiunge il cuore pulsante della produzione mondiale? Quali sono i
fattori endemici che hanno portato al rallentamento della crescita economica cinese e,
soprattutto, quali rimedi risultano piu efficaci al fine di scongiurare quei pericoli che hanno
messo a dura prova le potenze occidentali e che, ancora oggi, continuano a costituire un
pesante ostacolo per la ripresa economica globale? Questi sono i temi trattati nei tre articoli di
ambito economico che compongono la presente tesi, ma essi non ne costituiscono il nucleo
principale, al contrario fungono solo da spunto per analizzare la presenza e la funzione della
metafora all'interno del discorso economico.

La scelta di un argomento tecnico per condurre questo studio non e casuale: una lunga
tradizione ha tentato di liberare la metafora dall'etichetta di semplice ornamento poetico e,
come afferma Umberto Eco: «Aristotele e stato il primo a cercare di definire tecnicamente la
metafora, sia nella Poetica sia nella Retorica, ma quelle sue definizioni inaugurali fanno qualche
cosa di pili: mostrano come essa non sia puro ornato bensi una forma di conoscenza.»*.

Si e pensato, dunque, che esaminare un argomento piuttosto tecnico e attuale come
l'impatto della crisi finanziaria in Cina fornisse gia un ottimo punto di partenza per dimostrare
come in realta la metafora non sia un elemento meramente linguistico, un vezzo o un
abbellimento con cui rendere piu piacevole un argomento piuttosto complesso, bensi un
elemento cognitivo fondamentale che permette una piena comprensione di quanto affermato
dagli autori. La scelta di spiegare le proprie teorie attraverso I'uso di diverse metafore non e
certo casuale e il fatto che si tratti di tre economisti e forse una palese dimostrazione che il
ricorso a un linguaggio figurato € piu che altro una necessita che scaturisce dall'impostazione
del nostro stesso sistema concettuale, in larga parte strutturato metaforicamente (Lakoff e
Johnson, 1980).

Per quanto riguarda la struttura dell'elaborato, esso si divide in due parti: il primo
capitolo contiene le traduzioni degli articoli scritti da Andy Xie, Li Zuojun e Qu Hongbin, esperti
del settore di fama internazionale. I loro testi fotografano la situazione finanziaria cinese,
fornendo un quadro esaustivo che permette di cogliere diverse sfaccettature di complesse
questioni politiche ed economiche. Ogni traduzione e preceduta da una breve nota introduttiva
sullautore ed e seguita da una sezione sulle principali metafore presenti nel testo e dal
glossario: la sezione sulle metafore elenca di volta in volta le espressioni, opportunamente
suddivise e catalogate in base al campo semantico, riportando le frasi del prototesto in cui

LYEco U., Aspetti conoscitivi della metatora in Aristotele, Eco et al., 2004



ricorrono e le rispettive traduzioni; il glossario, redatto in italiano, inglese, cinese e pinyin,
contiene i termini economici relativi al testo in questione.

Il secondo capitolo € invece dedicato al commento traduttologico, in cui in primo luogo
vengono analizzate la tipologia testuale degli articoli tradotti, la dominante, il lettore modello
del prototesto e del metatesto e le considerazioni che hanno portato all'individuazione della
macrostrategia adottata. Nella seconda parte, invece, con il supporto di numerosi esempi,
vengono illustrati i fattori lessicali, grammaticali, testuali e culturali che caratterizzano |l
prototesto e le scelte e le riflessioni che sono state fatte in fase di traduzione per rendere il
metatesto coerente con gli standard dei testi paralleli della cultura d'arrivo. E presente anche
una breve sezione in cui vengono indicate le scelte adottate in fase di traduzione, contrarie alle
macrostrategia.

L'ultima sezione del commento e dedicata al nucleo dell'elaborato, ovvero I'analisi della
metafora nel discorso economico: in questa parte si da voce all'approccio esperienziale degli
studiosi George Lakoff e Mark Johnson, secondo il quale i concetti metaforici possono
adempiere il loro scopo ed essere compresi solo in virtu del legame con le nostre esperienze. La
metafora diviene quindi «in primo luogo una questione di pensiero e azione e solo in modo
derivato una questione di linguaggio»®. Saranno inoltre illustrate le strategie adottate e le
difficolta incontrate nella traduzione di metafore ed espressioni idiomatiche anche in relazione
alla loro presenza in testi tecnici, e, per quanto riguarda la resa di alcune di esse, si trattera la
questione del residuo traduttivo.

Infine i concetti metaforici saranno analizzati nella pit ampia cornice del discorso
economico: con un chiaro riferimento alla teoria del filosofo Michel Foucault sull'ordine del
discorso, si aprira una parentesi sul rapporto tra metafore, realta e potere e si cerchera di
confrontare le espressioni presenti nei testi tradotti con quelle adottate da esponenti politici in
discorsi ufficiali, ponendo cosi le basi per alcune riflessioni finali.

2 AKOFF G., JOHNSON M., Metafora e vita quotidiana, Bompiani, 2004



1. Testi tradotti

1.1 Primo articolo

111 Nota introduttiva sull'autore:

Xie Guozhong, meglio conosciuto in Occidente con lo pseudonimo Andy Xie, € un economista
indipendente e consulente per investimenti finanziari, inoltre dirige un club di investimenti di
capitali. Laureatosi in Ingegneria Civile presso il Massachusetts Institute of Technology (MIT), ha
proseguito gli studi nello stesso istituto per conseguire il Dottorato in Economia. In passato ha
lavorato per Morgan Stanley in qualita di capo-economista per I'area Asia Pacifico. Famoso per
il suo punto di vista sull'economia cinese che e stato spesso definito provocatorio, € noto
soprattutto per l'accuratezza con cui e stato capace di prevedere la formazione di bolle
speculative, tra le quali la crisi dei mutui subprime e la crisi finanziaria asiatica del 1997. 1
presente articolo e stato reperito sul suo blog.

1.1.2 1 crediti deteriorati aumenteranno sensibilmente nei prossimi due, tre
anni.

(Discorso pronunciato nel 2012 in occasione della settima edizione del 2 Century Annual Finance Summit of Asia)
Andy Xie

Grazie! Sono felice di avere la possibilita di discutere con voi riguardo al ruolo che gli istituti
bancari possono svolgere all'interno del processo di trasformazione economica. Il presidente
della Commissione regolatrice ha appena illustrato soprattutto come, in questo processo di
rallentamento economico, il sistema bancario dovrebbe adattarsi a un tale periodo e come non
possa fare affidamento sulla crescita; inoltre il vicepresidente Wang ha appena fatto riferimento
alla questione della competizione che, per quanto riguarda il modello di profitto adottato in
precedenza dalle banche, potrebbe essere gravemente colpita. I dirigenti delle banche, inoltre,
ci hanno parlato di alcune attivita di sviluppo rivolgendosi alle piccole e medie imprese per
sapere se ci sia occasione di avviarle. Io ritengo che ci sia una certa comprensione per quanto
riguarda le sfide che questi due ambiti di discussione lanciano al sistema bancario, e oggi sono
piuttosto numerose le battaglie che le banche in questa situazione devono affrontare, come la
questione del profitto e della crescita. Oltre a trattare questi due aspetti, desidero anche
esprimere il mio punto di vista.



Tutti i presenti sono a conoscenza del fatto che il valore delle azioni bancarie e piuttosto
basso e penso che il dibattito che si aprira sui motivi di un cosi scarso valore potra essere per
noi fonte di spunti. Ora le quotazioni bancarie sono in media vicine all'attivo netto, o piu basse,
e questo dimostra che il mercato mantiene un atteggiamento diffidente nei confronti della
qualita dell'attivo bancario. Negli Stati Uniti I'ondata di crediti deteriorati delle banche ha
raggiunto I'apice due anni fa arrivando al 10%, mentre ora e scivolata all'8% circa. La maggior
parte delle quotazioni di quel periodo e oggi pari all'8%, quelle delle grandi banche sono tutte
a un livello compreso tra lo 0.5-0.8%. Le stime del nostro mercato sul futuro dei crediti
deteriorati eccedono di gran lunga lo standard, inferiore allo 0.1%, attualmente annunciato dalle
stesse banche. In generale il mercato, per quanto riguarda le stime sugli attivi, € piu affidabile
delle stesse banche, tuttavia per la Cina la questione non e come affrontare le sfide future, ma
capire innanzitutto come comportarsi con l|'eredita lasciataci dal passato, e questo e il primo
valico che il sistema bancario cinese deve espugnare.

Tre anni fa ho tenuto una conferenza presso la Commissione cinese di regolazione
bancaria (CRBC) e in quell'occasione ho espresso due punti di vista: il primo riguardava il fatto
che la gestione del rischio delle banche non puo arginare i rischi di natura sistematica; se c'e un
grave problema a livello sistematico, come nel caso di bolle immobiliari e bolle di credito, le
banche non possono che esservi trascinate e i meccanismi interni non sempre risultano efficaci.
Questa era la prima posizione, un punto di vista macroscopico, predominante in ambito
finanziario. Per quanto riguarda il secondo punto, allora dissi che la crisi finanziaria cinese era
una questione di tempo, poiché nel caso in cui la Cina avesse generato delle bolle speculative,
queste sarebbero state di notevole entita. L'opinione che espressi allora era che, se la Cina
stimolasse I'economia su larga scala, la disponibilita monetaria raddoppierebbe nel giro di
quattro anni. Il tasso del debito cinese e oggi il piu alto tra i paesi in via di sviluppo: forse questa
cifra non e precisa, ma cio che io stesso vedo e che I'indice di indebitamento cinese ammonta a
circa il doppio del PIL, senza contare i prestiti tra privati. Il debito degli Stati Uniti equivale al 215%
del PIL e quello europeo e all'incirca su questo stesso livello, tuttavia, poiché la Cina € un paese
in via di sviluppo, si tratta di un livello molto elevato; in effetti, potremmo dire che e il paese in
via di sviluppo con il debito piu alto della storia. Inoltre, il debito cinese ha una caratteristica:
mentre il debito delle famiglie e del governo centrale e piuttosto basso, esso e concentrato
soprattutto nelle imprese e una grossa percentuale e costituita dalla piattaforma di fondi dei
governi locali e degli imprenditori. E perché questo e un grande rischio? Perché se il debito
delle imprese e elevato, anche il profitto deve essere necessariamente elevato per riuscire a far
fronte al rischio; ma abbiamo visto che la redditivita delle aziende cinesi corrisponde a circa la
meta del livello medio mondiale, mentre il rapporto tra il debito delle aziende e il PIL € almeno
il doppio rispetto alla media internazionale, con un'idea di rapporto entrate-uscite pari a 1:4. Ne
consegue che la capacita delle aziende cinesi di coprire il debito e limitata.



lo ritengo che i crediti deteriorati cinesi aumenteranno sensibilmente nei prossimi due,
tre anni. Detto cio, come hanno fatto le imprese ad accumulare cosi tanti debiti? La ragione
principale e che il sistema bancario cinese da priorita ai mutui, ma gli attivi sui prestiti cinesi
sono legati principalmente a proprieta fondiarie, terreni o beni immobili. Il prezzo dei terreni
cinesi, tuttavia, in questi anni e cresciuto sensibilmente e con esso anche la capacita delle
imprese di indebitarsi; il motivo per cui si e verificata un'espansione su cosi larga scala del
credito cinese e da ricondurre al fatto che, dal punto di vista del rischio, tale espansione,
avvenuta in questi anni, dovrebbe essere una bolla, ma una bolla strettamente legata a quella
fondiaria. Quest'anno l'economia cinese e il credito immobiliare sono a un punto di svolta,
attraverso la rivalutazione viene preservato il credito, ma questo periodo dovrebbe essere ormai
passato. Quest'anno il prezzo dei terreni cinesi ha subito un ribassamento piuttosto forte, i
nostri dati statistici forse non rispecchiano in maniera accurata il mercato fondiario, ma io
ritengo che dal 1992 la situazione del mercato fondiario cinese sia molto simile a quello
taiwanese e giapponese e in futuro entrera in una fase di scivolamento verso il basso. Dal
momento che ci saranno forti ripercussioni sulla qualita del credito in seguito al deterioramento
degli attivi sui mutui, la capacita delle imprese di continuare a indebitarsi diminuira; ora vediamo
i prestiti fiduciari salire sensibilmente, quest'anno potrebbero superare il milione di miliardi. 1l
motivo principale legato all'aumento dei prestiti e che la qualita di alcuni attivi non e
sufficientemente buona, il sistema bancario e riluttante ad accettare mutui, e quindi si passa al
sistema dei prestiti con la conseguente ridistribuzione del rischio sull'intero sistema finanziario,
che impedisce un calo del rischio stesso. La questione fondiaria avra una forte influenza sulla
qualita dei crediti futuri delle banche cinesi.

Un altro aspetto e rappresentato dalla questione del surplus produttivo: ad oggi l'indice

di utilizzo della produzione manifatturiera cinese supera il 10%, in una tale grave situazione di
surplus produttivo, la redditivita delle aziende cala sensibilmente. Io ho visto una relazione del
governo secondo la quale il profitto delle imprese statali e calato del 10% circa: al momento |l
problema dei profitti € diminuito poiché i nostri crediti ora sono rivolti principalmente alle
aziende statal, il valore fondiario e quindi notevolmente calato e questo comportera un duro
colpo per le banche. Ora, la principale strategia per far fronte all'incapacita delle imprese di
ripagare il debito consiste ancora in un continuo indebitamento, prendendo in prestito nuovi
capitali e restituendo quelli vecchi, ma temporeggiare cosi non e una buona soluzione: abbiamo
visto che il Giappone dall'apice del mercato fondiario ha impiegato sei anni interi prima di
cominciare ad affrontare la questione dei crediti deteriorati, e questi sei anni hanno avuto un
impatto negativo per quanto riguarda la riorganizzazione economica. Se il sistema bancario
non affrontera la questione dei crediti deteriorati, il capitale non potra essere redistribuito, la
situazione economica passera dalla bubble economy al sostegno di nuove attivita, il processo di
trasformazione in attivita competitive sara ritardato e cio non giovera all'economia. Pertanto
ritengo che, per quanto riguarda questo problema, la prima cosa che il sistema finanziario
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cinese dovrebbe fare, quando affrontera i crediti deteriorati, sia preferire sofferenze a breve
termine piuttosto che di lunga durata e agire repentinamente, in quanto I'economia cinese
riuscira ad uscire dallo stato di depressione in cui si trova ora solo se avra la possibilita di
indirizzare il capitale verso nuove attivita competitive. Questo e il mio punto di vista riguardo al
sistema bancario.

La mia seconda considerazione riguarda il rischio sistemico dell'intero sistema finanziario.

Ora, dal momento che non sono solo le banche a non poter fallire, in quanto ora nemmeno le
imprese possono fallire, dal momento che non sono solo le imprese statali a non poter fallire,
in quanto ormai nemmeno le attivita commerciali gestite da privati possono fallire, e poiche
l'intero sistema di credito e fondato su previsioni riguardanti le garanzie statali, e evidente che
tutto cio che conosciamo, dai fondi fiduciari ai debiti aziendali, non osa dichiarare bancarotta e
si trova dunque ad affrontare problematiche relative al capitale, il quale viene ridistribuito dal
sistema finanziario, consentendo alle imprese di restare a galla. Considerata la situazione di
scarsa capacita di profitto economico dell'intero paese, ritengo oltremodo rischioso affidarsi
completamente alle previsioni di garanzie governative implicite al fine di preservare le
operazioni del sistema finanziario. Riguardo a come compiere quest'ultimo passo, le grandi
imprese cinesi devono inevitabilmente fallire: la situazione di surplus produttivo cinese e cosi
grave che, se non viene risolta attraverso il fallimento, a lungo andare gli attivi finanziari saranno
sempre di meno, e senza un profitto anche la qualita degli attivi diminuira man mano, percio
sopraffare questo rischio sistemico € un passo assolutamente importante all'interno della
trasformazione finanziaria. L'intero sistema finanziario in seguito non fara piu affidamento sulle
garanzie implicite statali, le quali manipolano il sistema finanziario in qualita di risorsa del tutto
essenziale. Sempre in riferimento al sistema finanziario e alla questione dei profitti, ho avuto
modo di sentire che i profitti delle banche sono una buona cosa e pertanto il governo non
dovrebbe apportare nessuna modifica a politiche che potrebbero cosi danneggiarli. 1o penso
che questo sia un dialogo fatto nell'attuale sistema d'organizzazione, un dialogo con il governo
che rivela che il profitto ottenuto dal sistema bancario e in gran parte portato dal governo
stesso. I prestiti forniti dal governo non si limitano solo al differenziale del tasso di interesse, ma
vanno dal netto dei depositi bancari fino al rischio dei prestiti. L'intero sistema bancario non e
un meccanismo di mercato e dietro non c'e assolutamente nessuna garanzia governativa. Per
esempio, se linteresse reale del nostro deposito bancario e negativo, con fondi di
finanziamento a cosi basso prezzo, se non fosse per la garanzia implicita governativa, il
depositante non potrebbe inserire i propri risparmi all'interno del sistema bancario; la banca, di
fatto, riceve sussidi. In secondo luogo i prestiti alle imprese fondiarie hanno una redditivita
piuttosto bassa: il motivo per cui e possibile fare un prestito audace a tali aziende e che, ancora
una volta, sussiste la garanzia implicita governativa, percio questo differenziale di interesse e
piuttosto affidabile. Il nostro sistema finanziario dopo questi dieci anni di riforme creera un
meccanismo aziendale, che e il primo passo per andare verso un'economia di mercato. Ora, a
11



causa dei sussidi impliciti governativi, il nostro sistema finanziario non ha ancora completato la
marcia verso il mercato ed e tuttora incentrato principalmente su attivita alimentate dal governo.
A mio awiso, una volta che il nostro sistema finanziario avra completato il suo percorso, il
passaggio successivo da compiere sara nutrirsi contando solo su se stessi: all'interno del
processo di trasformazione questo passo e inevitabile, e se non sara compiuto, in futuro
sussisteranno problemi ben piu gravi a livello finanziario. Dal momento che 'economia si nutre
di garanzie implicite, sul piano del credito equivale a fare un prestito a se stessi: si tratta di un
espediente politico, anche dal punto di vista della distribuzione di base, e quindi ritengo che
non sia favorevole alla trasformazione economica. La Cina, da un lato ha una grave situazione
di surplus produttivo, dall'altro e quasi sprowvista di grandi marchi e di imprese a contenuto
tecnico, il che dimostra che il nostro sistema finanziario nel corso del processo di sviluppo
economico ha svolto solamente una funzione di supporto a un modello di sviluppo estensivo di
successo a livello quantitativo, ma all'interno della trasformazione economica I'aumento della
produttivita non ha giocato un ruolo determinante e questo € un fatto molto importante che
vale la pena di tener presente. Non e detto che il sistema bancario riesca a percepirlo, ma dal
mercato azionario si puo notare che lo sviluppo economico cinese non e un modello che
produce profitto; fino ad oggi le quotazioni sono state caratterizzate da un continuo calo,
mentre il nostro PIL a conduzione privata e quadruplicato, e il continuo calo delle quotazioni,
fatto mai verificatosi nel corso della storia, dimostra che, per quanto riguarda la distribuzione
economica di base, non abbiamo creato un evidente profitto e questo e il motivo per cui le
quotazioni saranno cosi basse.

Dei due punti appena espressi, il primo tratta in maniera corretta |'eredita lasciataci dal
passato e l'impossibilita di temporeggiare riguardo ai crediti deteriorati, perche in tal caso si
trascinerebbe I'economia verso il baratro. 1l secondo punto concerne il nostro sistema
finanziario, il quale non puo nutrirsi grazie al governo e deve assolutamente marciare verso |l
mercato, altrimenti la nostra trasformazione economica incontrera difficolta non indifferenti.

L'ultimo punto che intendo trattare riguarda la questione delle grandi e piccole banche:
gli istituti bancari cinesi sono quasi tutti grandi, compresi quelli organizzati in societa per azioni,
enormi anche in confronto alle banche degli altri stati. Durante I'attuale crisi finanziaria, vediamo
che le grandi banche sono organizzazioni che non possono fallire e questo genera numerosi
problemi: un'organizzazione che non puo fallire, che si tratti di una banca a conduzione privata
0 gestita dal governo, se non e un prodotto del governo, alla fine € comunque un meccanismo
che dipende dalle garanzie del governo e scommette sul mercato usando denaro altrui. Percio
ho notato che, in questa crisi, nonostante siano piu di 8000 le banche statunitensi, tuttavia il 60%
del capitale appartiene ai primi dieci colossi, i quali durante questa crisi finanziaria sarebbero
falliti se non ci fosse stato il sostegno del governo, mentre la maggioranza delle banche piu
piccole non e andata in bancarotta. Cio significa che noi notiamo banche che hanno una buona
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reputazione, con numerosi clienti che escono con bonus particolarmente elevati. Dagli altri
paesi veniamo a conoscenza di banche che creano valore per i propri dipendenti e per gli
azionisti. I meccanismo delle grandi banche presenta gravi problemi, e poiché in Cina sussiste la
questione delle garanzie implicite, tutti i conti deposito sono stati trasferiti nelle banche
nazionalizzate coreane, con un conseguente sviluppo delle stesse. Ora anche le nostre banche
S.p.A. godono delle garanzie implicite governative, ed e per questo che diventano sempre piu
grandi.

Anche le piccole banche cinesi presentano dei problemi: i governi locali hanno una forte
influenza a livello politico sui fidi bancari, percio ora la qualita degli attivi di queste piccole
banche cinesi e peggiore di quella delle grandi banche e, a mio awviso, i problemi delle piccole
banche e delle banche commerciali municipali sono molto gravi. L'attuale bolla immobiliare ha
notevolmente colpito le citta della seconda e terza linea difensiva, le cui banche hanno prestiti a
livello locale di grande portata, il che rende le questioni delle banche commerciali municipali
cinesi molto serie. Percio all'interno di questo sistema organizzativo cinese, ci sono anche
problematiche che caratterizzano le grandi banche, esattamente come all'estero. La riforma del
sistema finanziario cinese non ha ancora trovato una via d'uscita che induca il sistema bancario
a entrare in un circolo virtuoso, senza dipendere dal governo e senza portare alla disfatta
questo tipo di meccanismo. In questi vent'anni permeati dalla crisi del sistema bancario e dalla
disintegrazione delle bolle speculative, ho notato che non sempre emergono problemi, e anche
dopo lo scoppio della bolla immobiliare, due luoghi sono riusciti a resistere: uno e Taiwan, I'altro
e Hong Kong. A Hong Kong, dopo il 1998, il prezzo degli immobili e crollato del 75%, ma non
ci sono stati fallimenti di banche. A posteriori le ragioni sono due: una e che, a differenza di cio
che avviene negli Stati Uniti, i mutui sono dei prestiti illimitati, ovvero in caso di patrimonio netto
negativo il proprietario di solito ipoteca la casa alla banca e cosi si creano grandi quantita di
crediti deteriorati. La seconda ragione molto importante e che gli azionisti delle banche sono
soprattutto grandi azionisti, e questo vale sia a Taiwan che a Hong Kong; il patrimonio di una
banca a gestione familiare & quello della famiglia: quando si crea una bolla, di solito le persone
difficilmente riescono a controllarsi, e soprattutto le conseguenze causate da una bolla creata
dal sistema bancario sono diverse dagli effetti negativi di un singolo individuo. Io so che nelle
banche americane ci sono molte persone capaci e il motivo per cui si fanno coinvolgere nel
mercato dei mutui cartolarizzati e principalmente scommettere che in un breve periodo si riesca
ad ottenere un profitto, il che & vantaggioso per i dirigenti della banca. Quindi questa condotta
ha a che fare con la compagine degli azionisti e, questo e il mio attuale sistema bancario, cio su
cui tutti noi dovremmo riflettere e che la struttura delle banche migliori € a conduzione familiare.
Il fatto che a Taiwan e a Hong Kong siano crollati i prezzi non ha quasi creato ripercussioni,
nonostante si dica ci fosse la capacita di trarre profitto, tuttavia non ci sono state bancarotte;
quando i propri soldi sono stati puntati all'estero si e comunque trattato di una scelta ponderata
e cio dimostra che vale la pena imparare da questi luoghi.

13



Su come agiranno le banche in futuro, alla fine c'e senz'altro l'interesse del governo e
degli azionisti, che deve essere assolutamente uguale a quello dei dirigenti, perché se fosse
diverso emergerebbero problemi di difficile controllo. La nostra condizione finanziaria al
momento e piuttosto desolante e stiamo tutti cercando dei punti di crescita: ora si parla di
dividendo demografico, urbanizzazione, e questo dimostra che nel cercare punti di crescita tutti
sperano che arrivi |'alta marea per salpare e risolvere cosi i nostri problemi. Il sistema bancario e
le aziende stanno tutti aspettando questo momento per trascorrere giorni felici. Ho due
obiezioni da muovere al riguardo: una e che in Cina l'epoca in cui arriva I'alta marea € gia
passata e aspettare e una tattica assolutamente pericolosa e non reca vantaggio né alle banche
né alle imprese. La crescita delle banche cinesi, che in passato era superiore al 20%, ormai non
c'e piu, noi ¢i stiamo pian piano dirigendo verso il 10%, oppure verso uno status inferiore al
10%, che poi diventera la normalita, e a cio vale la pena fare attenzione. La seconda obiezione
e che in Cina c'e un potenziale di crescita, perché gli attivi pro-capite cinesi ammontano a 6
mila dollari: se facciamo un paragone, i paesi sviluppati hanno da 40 mila a 50 mila dollari, la
Corea e gia a 20 mila dollari, quindi si tratta di una cifra piuttosto bassa. Quando la struttura
governativa investe, la domanda che viene posta di frequente e dove si trova tutta questa
crescita di cui si parla: questo modo di pensare dove il governo sia andato in esplorazione alla
ricerca della crescita e assolutamente sfavorevole allo sviluppo economico, poiché si punta
ancora a sviluppare I'economia attraverso gli investimenti del governo. Questa economia di
mercato trova la soluzione migliore attraverso il sistema dei prezzi e 'aumento della produttivita
si raggiunge attraverso I'ottimizzazione della distribuzione del capitale.

Da questo punto di vista lo sviluppo economico futuro cinese ha bisogno che il governo
batta in ritirata, in questo percorso il modello di sviluppo del sistema finanziario e del governo
sono collegati. Nell'attuale sviluppo economico cinese il governo e a capo del 20% del PIL
ricavato dagli investimenti nazionalizzati, di una percentuale compresa tra il 15% e il 17% del
settore immobiliare di quest'anno, cui si aggiunge il 40% del PIL. Percio un tale sistema
economico e efficace in un determinato periodo, ma in una situazione di costruzione di
infrastrutture economiche e completamento delle fondamenta di una casa, un siffatto modello
di sviluppo presenta molti problemi; la riforma finanziaria e la trasformazione del modello di
sviluppo e del modello economico sono complementari. In passato il sistema finanziario
sosteneva gli investimenti del governo, le infrastrutture, i beni immobili, I'industria manifatturiera
e in particolare l'industria manifatturiera dei prodotti di base sono volte in direzione
dell'industria chimica e siderurgica. L'economia futura dovra diversificarsi, suddividersi, il modo
di trarre profitto delle aziende sara da valutare molto attentamente, non sara pit un'economia
di tipo estensivo. In questo processo |'unica via d'uscita per I'economia cinese € marciare verso il
mercato; il governo d'ora in poi dovra battere in ritirata, se cio avverra, la distribuzione di base
delle banche avanzera in direzione del mercato, che e il punto cruciale in tutto cio. Se arriviamo
a compiere questo passo, e possibile che I'economia cinese in futuro riesca a mantenere una
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crescita del 7%, il che significa raddoppiare la crescita ogni dieci anni: la condizione finanziaria
cinese quest'anno e pari a 8000 miliardi, se si raddoppia ogni dieci anni, in un breve lasso di
tempo la Cina potra diventare la prima economia e questo e un futuro glorioso.

Al momento molte persone sono pessimiste, nessuno riesce a vedere una crescita, ma io
personalmente ritengo che il futuro della Cina sia molto luminoso: perché questo futuro
luminoso arrivi e necessario adottare un nuovo modo di pensare, e necessario che il governo
batta in ritirata e che il sistema finanziario progredisca; se compiremo questi due passi, non solo
in quindici anni ci dirigeremo verso una societa di discreto benessere, ma potremmo diventare
la prima grande economia al mondo. Grazie a tutti!

1.1.3 Metafore

Si riportano di sequito le metafore e le espressioni idiomatiche piu significative riscontrate nel
testo.

Metafore di ambito militare:

o il
Es: "WPARATIE 2 A AR o 52 BIR K.
«per quanto riguarda le banche, il precedente modello di profitto potrebbe essere
gravemente colpito».

o Bhiik:
Es: "FRBEAFIX M 75 T AT VR0 ARAT U Ry R IBRER A — 2 IR, S RIZAME R
ITHIBRIR L, A RA ), A R )
«lo ritengo che ci sia una certa comprensione per quanto riguarda le sfide che
questi due ambiti di discussione lanciano al sistema bancario, e ad oggi sono
piuttosto numerose le battaglie che le banche in questa situazione devono
affrontare, come la questione del profitto e della crescita».

o K
Es: "rp 28— F S 2 Hh I ARAT 1A R BB —SRId )2 T 4 A I 25 30 B DR S ) 7L
«capire innanzitutto come comportarsi con l'eredita lasciataci dal passato, e questo
e il primo valico che il sistema bancario cinese deve espugnare».
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TR -
Es: "SRR AR fE R 1SRN
«aspettare e una tattica assolutamente pericolosa».

FB:

Es: "BUAE AL P ARV AN REIE it 32 2 10 P BOd 2 il 1 S
«Ora la principale strategia per far fronte all'incapacita delle imprese di ripagare |l
debito consiste ancora in un continuo indebitamento».

iBP

Es: "o WL 928 F P T R =25 ¢

«lo sviluppo economico futuro cinese ha bisogno che il governo batta in ritirata».

it
Es: "BUR 7E R I 1K 728 W6 5L 33 ot B2 5 SR 0 5% R J 2 A AN ()

«questo modo di pensare dove il governo sia andato in esplorazione alla ricerca

della crescita € assolutamente sfavorevole allo sviluppo economico».

F 5

Es: " EILTE 0 R JE B G 455 20%) GDP,  Ji = S4E i 17%% 15%, I
K 40%F17 GDP #S R BUNER".
«Nell'attuale sviluppo economico cinese il governo e a capo del 20% del PIL ricavato
dagli investimenti nazionalizzati, di una percentuale compresa tra il 15% e il 17% del
settore immobiliare di quest'anno, cui si aggiunge il 40% del PIL».

S R:
Es: "IX 2 TEAR 52 Gt XU A2 < Rl AR G B ) — 2D
«sopraffare questo rischio sistemico e un passo assolutamente importante all'interno

della trasformazione finanziaria».

RAE:
Es: "t Befs RBE AT & 50K

«il motivo per cui & possibile fare un prestito audace a tali aziende».

R
Es: "H C AL BRI — L]

«senza portare alla disfatta questo tipo di meccanismo».
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o JEIM:
Es: "IXANERMA RICEA B AEER T
«il nostro sistema finanziario non ha ancora completato la marcia verso il mercato».
EX AN R AR e [ 2 R ME— B H B R T

«In questo processo l'unica via d'uscita per I'economia cinese e marciare verso il

mercato.
0 R [ B A IR — R A T

«la distribuzione di base delle banche avanzera in direzione del mercato».

o, =ERT
Es: "G HbP R — S ERIRAT s 35 K

«L'attuale bolla immobiliare ha notevolmente colpito |e citta della seconda e terza

linea difensiva».

. JETE
Es: RN R R AN, RO ST B

«I'impossibilita di temporeggiare riguardo ai crediti deteriorati, perché in tal caso si

trascinerebbe I'economia verso il baratro».

Metafore legate all'acqua:

L %%5

«Negli Stati Uniti 'ondata di crediti deteriorati delle banche ha raggiunto |'apice

due anni fa arrivando al 10%».

o N
Es: "BILAE FIg 2 ME 8 AN E 7 0.

«ora e scivolata all'8% circa».

° XULHJ
Es: "HUAF 0 UK B R AR BRI R P

«la gestione del rischio delle banche non puo arginare i rischi di natura sistematica».

o LB
Es: "iRAT AT B SBN."

«le banche non possono che esservi trascinate».
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° J:ﬂ‘
Es: "SRV AR 07, =48 L SRR LTt

«lo ritengo che i crediti deteriorati cinesi aumenteranno sensibilmente nei prossimi

due, tre anni».

o HERFTNZ:
Fs: "k RFEH I, FHRMEEYERFT R

«il capitale viene ridistribuito dal sistema finanziario, consentendo alle imprese di
restare a galla».

o KK
Es: "I i B R K R A B KA v
«nel cercare punti di crescita tutti sperano che arrivi ['alta marea per salpare».
"o [ KB AR R AR e At 2 T

«in Cina l'epoca in cui arriva 'alta marea e gia passata».

Metafore in ambito alimentare:

VATE
Es: "FRAT<E Rl IR R 3 200 R AKRSEBUR RZAR AT L.
«Il nostro sistema finanziario e tuttora incentrato principalmente su attivita
alimentate dal governo».
"H A H CROX P ESE R
«Il passaggio successivo da compiere sara nutrirsi contando solo su se stessi».
BN GRS E R ORIZ AR, EPGR BB AG E O

«Dal momento che |'economia si nutre di garanzie implicite, sul piano del credito

equivale a fare un prestito a se stessi».
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114 Glossario

ITALIANO ENGLISH H3C PINYIN

Svantaggioso Unfavorable AF) buli

Crediti deteriorati Non-performing assets | A~ R % /= buliang zichan

Sussidio Allowance FANI butie

Tattica Tactics T celue

Sofferenze di lunga Long-term pain K@ chang tong

durata

Coprire il debito Repay a debt (SN changhuan zhai

Surplus produttivo Overcapacity P RE I Channéng guosheng

Generare bolle Generate bubble FEAE R chansheng paomo

Banca commerciale City commercial bank W4T chéng shanghang

municipale

Netto Net cost A chéngbén

Urbanizzazione Urbanization Witk chéngshihua

Ridistribuzione Redistribution = chéngxin fenpei

Stimolare I'economia Stimulate economy G 25 aji jingji

Di tipo estensivo Extensive form FH R cafangxing

Economia di tipo Extensive economy FHIR R 4255 cafangxing de jingji

estensivo

Conto deposito Bank saving 1k cunkudn

Depositante Depositor ik cunkudn zhé

Grande azionista Big shareholder K% da guidong

Grande economia Big economy KA TR da jingji ti

Fallimento Failure 131 4] diobi

Governo locale Local government Hh 5 R difang zhengfli

Depressione Downturn 8% dimif

Mutuo Mortgage loan HLIP YK diya daikuin

Deterioramento degli Mortgage assets HCAH 88 r= 25 5 diya zichan weéisuo

attivi sui mutui withering

Scommettere Bet It du

Sofferenze a breve Short-term pain 55w duan tong

termine

Arginare Hedge paplt dui chong

Beni immobili Real estate g b fangdichan

Bolla immobiliare Real estate bubble 5 b P Y AR fangdichan paomo

Modello di sviluppo Development model KRB fazhan moshi

Attivita di sviluppo Development business | & f@ 4% fazhan yew

Paesi in via di sviluppo | Developing country KESEZK fazhanzhong gudjia

Indice di indebitamento | Nonfinancial leverage JE R B % | fei jinrdng jingji de fuzhai
[¥]

Rischio Risk XU fengxian

Gestione del rischio Risk management U HE fengxian guanli

Negativo Negative fH fumian
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Tasso del debito Debt rate TR fuzhai 10
Siderurgico Iron and steel Nk gangtié
Meccanismo aziendale | Corporate mechanism NEIHLE gongs jizhi
Valuta Broad money I& guangyi huobi
Dirigenza Management EHE guanli céng
Struttura degli azionisti | Shareholder W% R 5544 gudong jiégou
structure
Banca organizzata in Joint-stock bank WA AR AT gufénzhi yinhang
S.p.A.
Quotazioni Stock price AR gujia
Garanzie statali State guarantee ] 2% 35 45 gudjia danbdo
Imprese statali State-owned enterprise | [E A Mk gudydu qgiye
Investimenti statali State-owned EEREEd, gudydu téuzl
investment
Banca nazionalizzata Nationalized bank E A RAT gudydu yinhang
Azioni Stock 22 gupiao
Macroscopico Macroscopic T hongguan
Industria chimica Chemical industry T huagong
Valore Value =R jiazht
Distribuzione di base Basic allocation FeAR e jibén fanpei
Infrastrutture Infrastructure FER 1 Tt jichti sheshr
Prestiti Borrow/lend money i jiedai
Rallentamento Economic slowdown LT jingji fangman
economico
Crisi economica Economic crisis ZHEEHL Jingji weiji
Trasformazione Economic 2N it jingji zhuanxing
economica transformation
Competizione Competition i jingzhéng
Competitivita Competitiveness =gy jingzhengl
Attivo netto Net assets R Jingzichan
Sistema finanziario Financial system LA & jinréng tixi
Crisi finanziaria Financial crisis LEhfEHlL jinréng weir
Indebitarsi Go into debt 2551 juzhai
Imprenditore Developer H R kaifa shang
Espansione Expansion Pk kudzhang
Profitto Profit ZINE lirun
Prestiti tra famiglie Borrowing and lending | B[R] A6 {5 B% minjian de jiédai
money among people
Impresa privata Private enterprise RE minying giye
Meccanismo interno Internal mechanism SRRl neibu jizhi
Disintegrazione della Collapse of the bubble | V3£ A V5t paomd bengkui
bolla speculativa
Bubble economy Bubble economy HWIRATF paomo jingji
Bancarotta Bankruptcy 1™ pochan
Potenziale Potential Vi | gianh
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Dividendo demografico

Demographic dividend

UNEEIR)

rénkou hongli

Piattaforma di fondi

Financing platform

Iage

rongzi pingtai

Terza linea difensiva Third line of defense = sanxian

Produttivita Productivity AP shengchanli
Rivalutazione Revaluation VARIN shengzhi
Meccanismo di mercato | Market mechanism N shichang jizhi
Interesse reale Real interest rate SR B shiji lixt

Privato Privately-owned NN kR sirén yongydu de
Investimento Investment et touzl

Terreno Land + 4 tudi

Prezzo dei terreni Land price LA A% tudi jiagé

Imprese fondiarie Land enterprise LAk tidi giye

Mercato fondiario Land market +Hu T tiidi shichang
Ritardare Delay 6 4E tuoyan

Prestiti illimitati Unlimited loans T PR 1 ek wuxianzhi daikuan
Differenziale del tasso | Interest rate differential | B % X1 cha

di interesse

Societa benestante Well-off society INEER 2 xidokang shehul
Bolla di credito Credit bubble ERAQIMN xindai paomo
Sistema dei crediti Credit system SRR Xindai tixi

Fondi fiduciari/ trust Trust (EERn Xintuo

Prestiti fiduciari Trust loan A= Xintuo jiedai

Rischio sistemico Systemic risk R XK xitdng fengxian
Rischio sistematico Systematic risk KRG xitdngxing fengxian
Rapporto entrate e Input-output rate —E—H yTjin yi cha

uscite

Commissione cinese di | China Banking R AR yin jian hui
Regolazione bancaria Regulatory Commission

(CRBO) (CBRQ)

Modello di profitto Profit model B ) 5 5 yingh maéshi
Redditivita Profitability FHge yingl néngl

Banca Bank AT yinhang

Sistema bancario Bank system AT £ yinhang tixi

Qualita dell'attivo Bank asset quality RATE = yinhang zichan zhiliang
bancario

Imprese tecniche Technical enterprise HHAREGEHR I yOu jishu hanliang de qiye
Ottimizzazione Optimization Ak youhua

Crescita Growth K zéngzhang

Punti di crescita Growth points K zéngzhang dian
Garanzie governative Implicit government BURT B FE R zhéngfl yinxing danbao
implicite guarantees

Gestito dal governo Government-owned BUR A 1) zhengfu yongyou de
Mercato dei mutui Securitized mortgage | IFAL BT zhéngquan hua fang dai
cartolarizzati market shichang

Politica Politics BUA zhéngzhi
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Indice di utilizzo della
capacita produttiva
manifatturiera

Manufacturing
production utilization
ratio

PR |Ae I T ES

zhizaoye shéengchan
liyonglu

Attivi pro-capite cinesi | China per capita assets | H1[E A5 % P2 Zhonggud rénjan zichan
Piccole e medie Small and medium size | H/Nk zhong-xido qgiye
imprese enterprises

Governo centrale Central government o e R zhongyang zhéngfl
Capitale Capital TR Zibén

Anticipazioni sul Capital anticipation 2Rk zZichan yulido

capitale

Fondi di finanziamento | Capital source iy Rt Zijin laiyuan

Orientarsi al mercato Move toward the FE M T ) zéuxiang shichang

market
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1.2 Secondo articolo

121  Nota introduttiva sull'autore:

Li Zuojun e un economista di fama internazionale. Dopo aver conseguito il Dottorato, e
diventato professore associato, € stato docente in diverse universita cinesi e ha svolto attivita di
consulente o capo-economista per molti governi locali. Attualmente ricopre la carica di
Vicedirettore dell'lstituto di ricerca per le politiche ambientali e per le risorse naturali del Centro
di ricerca e sviluppo del Consiglio di Stato. Scrive spesso su periodici quali People’s Daily e
China Reform. 1l presente articolo e stato pubblicato nella 6% edizione del China Fconomic Times
ed e stato riperito nel database online cnki.net.

1.2.2
10/01/13

China Economic Times, 6° edizione

Punto di vista del 7hink-tank

Le sette grandi sfide dei prossimi dieci anni
Gli otto grandi problemi del 2013
Una riforma integrale € I'unica via d'uscita

Li Zuojun,

Vicedirettore dell'Istituto di ricerca per le politiche ambientali e per le risorse naturali
del Centro di ricerca e sviluppo del Consiglio di Stato

Lo sviluppo socioeconomico cinese e ormai entrato in una nuova fase storica in cui deve
affrontare molte nuove sfide e opportunita. Il 2013 e un anno cruciale con parecchie questioni
spinose da trattare: comprendere le nuove circostanze, identificare problematiche e punti
cruciali e come promuovere le nuove riforme, tutte questioni di notevole importanza sulle quali
dobbiamo riflettere.

Nei prossimi dieci anni la Cina vivra ancora un periodo di opportunita strategiche

La struttura dei consumi si sta progressivamente evolvendo, il tempo della riqualificazione
industriale sta approssimandosi velocemente, nuove forme di urbanizzazione daranno vita a
nuovi punti di crescita, l'integrazione economica regionale e tuttora in una fase di rapido
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progresso, l'instaurarsi di una cultura ecologica favorira la nascita di numerose industrie
emergenti e si sprigionera la produttivita delle riforme del sistema (dividendi delle riforme?).

Un periodo di opportunita strategiche deve possedere le seqguenti caratteristiche: a) le
opportunita all'interno di questo periodo devono essere di natura strategica, ovvero
opportunita a livello strategico; b) le opportunita di questo periodo devono essere globali,
ovvero manifestarsi a livello internazionale, nazionale, sul piano politico, economico e culturale;
) devono essere di lunga durata, come minimo dai cinque ai dieci anni.

Secondo questi tre criteri, i dieci anni passati sono stati davvero un periodo di rare
opportunita strategiche per il nostro paese: la Cina e riuscita a entrare a far parte delllOMC,
grazie alla guerra contro il terrorismo a livello internazionale si € venuto a creare un clima
relativamente buono, le esportazioni continuano a crescere velocemente, una dopo l'altra le
industrie manifatturiere internazionali si trasferiscono in Cina e lo sviluppo molto rapido delle
tecnologie informatiche, come internet mobile, ha migliorato sensibilmente la produttivita
dell'intera societa. La struttura dei consumi e giunta a una fase in cui gli immobili e i mezzi di
trasporto costituiscono gran parte dei consumi, I'automobile e entrata in tutte le famiglie e |l
boom del settore immobiliare ha portato allo sviluppo di una serie di settori correlati.
L'industrializzazione e entrata in una fase di rapido sviluppo dell'industria chimica e di quella
pesante, la struttura industriale ha accresciuto il rilancio della produttivita; I'urbanizzazione e
l'integrazione economica regionale sono entrate in una fase di rapido sviluppo, il che ha portato
a un'ondata nella costruzione di infrastrutture; infine, le riforme della fine degli anni 90 del
secolo scorso continuano a rilasciare dividendi piuttosto alti.

Allo stesso modo, secondo i tre criteri sopracitati, nei dieci anni a venire vivremo ancora
un periodo di opportunita strategiche: lo sviluppo della pace internazionale continuera a
costituire la tendenza principale, I'industria manifatturiera internazionale, dei servizi e dell'alta
tecnologia cominceranno a trasferirsi in Cina secondo il modello della catena produttiva e le
imprese cinesi hanno avuto alcune opportunita di entrare a far parte del segmento high-end
nella ristrutturazione industriale a livello internazionale; una nuova rivoluzione tecnologica
mondiale, che ha come punti di forza la nuova tecnologia delle risorse energetiche e le
tecnologie intelligenti di fabbricazione, sta fermentando ed emergendo prepotentemente; la
struttura dei consumi si sta evolvendo progressivamente dai beni di prima necessita (“cibo,
abbigliamento, abitazione, trasporti, articoli di prima necessita”) a “istruzione, benessere, salute,
sicurezza, bellezza", creando nuovi spazi per la domanda dei consumi. L'industrializzazione si
trova nell'intervallo tra il primo e il secondo tempo della fase dell'industria chimica e pesante, il
tempo della riqualificazione industriale sta approssimandosi rapidamente, I'industria

? L'espressione "Dividendi delle riforme” & stata utilizzata dal premier cinese, Li Kegiang, durante un forum successivo alla
chiusura del XVII Congresso del PCC, al quale hanno partecipato i responsabili delle undici province e municipalita in cui le
riforme dovranno essere sperimentate. Li Kegiang ha affermato che i "dividendi delle riforme" sono cio su cui la Cina deve
puntare al momento per poter continuare a crescere: il potenziale delle riforme & ancora grande, ma & necessario che siano
flessibili, che procedano per gradi e che promuovano una spinta audace all'interno del quadro giuridico.
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manifatturiera avanzata, l'industria dei servizi produttivi e |'agricoltura moderna si svilupperanno
ad alta velocita; I'urbanizzazione sta velocizzando la fase di svolta dal primo tempo al secondo
tempo, nuove forme di urbanizzazione daranno vita a nuovi punti di crescita; l'integrazione
economica regionale e tuttora in una fase di rapido progresso, l'area centroccidentale ha
ancora un grande potenziale di sviluppo; I'instaurarsi di una cultura ecologica favorira la nascita
di numerose industrie emergenti e si sprigionera la produttivita delle riforme del sistema
(dividendi delle riforme).

Nei dieci anni a venire affronteremo sfide ancora piti importanti di quelle dei dieci anni passati
Nei prossimi dieci anni la Cina affrontera sette grandi sfide: il persistere della crisi economica
internazionale, la riorganizzazione delle strutture politiche mondiali, l'incremento dello
sfruttamento ambientale e delle risorse naturali globali, la trasformazione dell'economia cinese
verso una fase di crescita a velocitd media, "la trappola del reddito medio"*, "l'era dei costi netti
elevati" e 'arrivo anticipato dell'invecchiamento demografico.

La prima sfida e rappresentata dal protrarsi della crisi economica internazionale.
L'evoluzione della crisi economica internazionale si divide in tre fasi: la prima e la bancarotta di
una parte delle istituzioni finanziarie; la seconda fase e la crisi del debito sovrano; la terza e la
crisi del sistema monetario internazionale. Al momento ci troviamo nella seconda fase, e poiché
I’America, I'Europa e il Giappone a uno a uno stanno mettendo in atto politiche monetarie
abbastanza rilassate, non si esclude la possibilita di un'evoluzione verso la terza fase. Per uscire
a tutti gli effetti dalla crisi economica internazionale e necessario che sussistano due condizioni:
la prima e che la rivoluzione tecnologica globale riesca ad aprire un varco; la seconda e che a
riuscire a farsi strada sia la trasformazione istituzionale delle grandi economie. Per ottenere
queste due condizioni, tuttavia, serve ancora tempo. Il persistere della crisi economica
internazionale ha portato a sfidare direttamente il sistema delle esportazioni e degli investimenti
esteri cinesi.

La seconda sfida e rappresentata dalla riorganizzazione del sistema politico globale. 1i
sistema politico globale presenta un fenomeno di "ascesa dell'Oriente e discesa dell'Occidente”
e una tendenza alla multipolarita che in generale sono vantaggiose per la Cina. Tuttavia ci
remano contro la strategia di spostamento verso I'Oriente attuata dagli Stati Uniti, e i conflitti
piu 0 meno aperti da essi ingaggiati contro di noi nelle regioni del Sud-Est asiatico. In seguito
all'ascesa della posizione cinese nell'economia mondiale, la societa internazionale e diventata
sempre piu vigile nei confronti della Cina e alcuni dei paesi limitrofi, con il sostegno degli Stati
Uniti, sono stati fonte incessante di inconvenienti. Il protezionismo e gli attriti commerciali diretti

* La "trappola del reddito medio” & una situazione di sviluppo economico in cui uno stato che gode di un certo livello di entrate,
garantite da una serie di vantaggi, si trova bloccato a quello stadio. Con I'aumento dei salari, i produttori spesso non sono piu
in grado di far fronte alla competizione presente nel mercato dell'esportazione rappresentata da paesi con minori costi di
produzione; allo stesso tempo, tuttavia, non riescono a raggiungere le economie all'avanguardia in prodotti di maggior valore.
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verso i prodotti e le imprese cinesi a livello internazionale sono in continuo aumento e questo
lancia un' enorme sfida al futuro sviluppo cinese.

La terza sfida deriva dall'aumentare della pressione ambientale legata alle risorse naturali
globali. La crisi climatica globale, la crisi delle risorse energetiche e naturali e la crisi ambientale
sono sempre state strettamente legate e la risposta al surriscaldamento climatico in particolare e
diventata una questione urgente, comune a tutte le nazioni. La Cina e gia divenuta il paese con
il piu alto livello di emissioni di anidride carbonica al mondo, la pressione internazionale per
ridurre le emissioni e aumentata giorno dopo giorno e lo status di paese in via di sviluppo e
sempre meno riconosciuto. La Cina ha una popolazione enorme e poche risorse naturali pro
capite, la struttura delle dotazioni naturali consiste in "abbondanza di carbone, carenza di gas e
scarsita di petrolio" e il rendimento delle risorse energetiche e basso; inoltre, siamo attualmente
nella fase di promozione dell'industrializzazione e urbanizzazione ad alta velocita, il consumo di
risorse energetiche e naturali € dunque notevole, il grado di dipendenza delle risorse
energetiche e naturali dall'esterno e piuttosto alto ed e diventato un fattore di notevole peso nel
favorire I'aumento dei prezzi delle risorse energetiche e naturali a livello internazionale.
L'enorme sfruttamento ambientale e delle risorse naturali, di fatto, ha incrementato il costo
netto di sviluppo dell'economia cinese.

La quarta sfida deriva dal cambiamento di direzione dell'economia cinese verso una fase
di crescita a media velocita. Dopo oltre trent'anni di continua crescita ad alta velocita, il tasso di
crescita potenziale dell'economia cinese tende ormai a calare ed & cominciata la trasformazione
in una fase di crescita media. Si stima che, nell'arco del tredicesimo Piano quinquennale, la
crescita media annua molto probabilmente calera del 7-8% circa. Lo scivolamento verso il basso
della crescita economica implica che la domanda diminuira, gli ordini delle merci saranno ridotti
e il mercato si deteriorera; significa che le imprese potrebbero dover subire forti perdite o
andare in bancarotta; significa che diminuiranno i posti di lavoro, mentre la pressione
occupazionale aumentera. Tutto ci0 potrebbe rappresentare una sfida per lo sviluppo della
societa e dell'economia.

La quinta sfida e lanciata dalla "trappola del reddito medio". Il PIL pro-capite cinese ha
ormai superato i 4000 dollari e la Cina comincia a fa parte della schiera di paesi a reddito medio.
In base all'esperienza internazionale, dopo essere entrati nella fase di reddito medio, ci si trova
spesso ad affrontare la "trappola del reddito medio". Solo un numero esiguo di paesi e riuscito
a superarla con successo: molti paesi delle aree dell'’America latina, del Sud-est asiatico e
dell'Europa dell'Est, una volta caduti nella trappola, hanno faticato a lungo per districarsene.
Dopo essere entrata in questa fase, la Cina si trovera a far fronte a enormi sfide di natura
diversa, come I'aumento del divario tra ricchi e poveri, I'aumento delle contraddizioni sociali, il
rafforzamento della consapevolezza della salvaguardia dei diritti delle masse.

La sesta sfida e lanciata dall'arrivo dell"era degli alti costi". Dopo oltre trent'anni di

1

continua crescita ad alta velocita, I'economia cinese e entrata silenziosamente nellera degli alti
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costi": 1 costi dei fattori essenziali di produzione (terreni, materie prime, risorse energetiche,
manodopera, capitali, diritto di proprieta intellettuale, distribuzione, ecc.) aumentano /mn toto,
aumentano i costi per il risparmio energetico e la riduzione delle emissioni (compresi i costi per
I'ambiente); e in qualche misura aumentano i costi delle transazioni commerciali (comprese le

tasse). L'avvento dell"era degli alti costi" lancia una serie di sfide: la maggior parte delle piccole
e medie imprese si trova a far fronte alla pressione per la sopravvivenza, molte attivita ad alto
consumo e a emissioni elevate devono far fronte alla pressione della riqualificazione e
trasformazione industriale; i prodotti e le attivita di esportazione affrontano la pressione della
competizione internazionale e |'attuale modello di sviluppo deve far fronte alla pressione della
trasformazione.

La settima sfida e costituita dall'arrivo anticipato dell'invecchiamento demografico.
Mentre la politica nazionale di pianificazione familiare ha controllato con successo I'aumento
della popolazione, nel contempo ha anche causato l'arrivo prematuro dell'invecchiamento
demografico sociale. Il "dividendo demografico", di cui la Cina ha goduto in passato, sta ora
diminuendo, il periodo in cui il surplus della forza lavoro proveniente dalle campagne era
illimitato sta gradualmente passando, e il "punto di svolta di Lewis" & arrivato in anticipo.
Questo colpisce direttamente il vantaggio competitivo cinese legato al basso costo della
manodopera, influenzando I'esportazione dei prodotti, provocando di frequente carenza di
lavoratori e di tecnici e aumentando cosi i costi della manodopera delle imprese.

[ principali problemi da affrontare concretamente nel 2013

Affronteremo otto grandi problemi: come controllare i prezzi elevati dell'immobiliare; come
mantenere la linea di demarcazione oltre la quale si presenta un rischio finanziario di natura
locale o di sistema; come, nel quadro della riduzione delle imposte, limitare il rischio di debito
pubblico; come far sopravvivere e sviluppare le piccole e medie imprese limitando il surplus di
produzione; come promuovere in maniera significativa, sotto la pressione di una crescita stabile,
l'instaurarsi di una cultura ecologica; come alimentare nuovi punti di crescita in una situazione in
cui la bolla economica non e ancora esplosa; come mitigare gli attacchi provenienti dalle
turbolenze economiche a livello internazionale; come promuovere stabilmente riforme
profonde.

Il primo problema consiste nel controllare i prezzi elevati degli immobili. L'elevato
prezzo delle case e ormai diventato una questione sociale e politica, la cui fluttuazione ha
colpito i nervi scoperti dell'intera societa. Per questo, la Central Economic Work Conference ha
sottolineato che l'insistenza sulle politiche di regolazione e controllo dei beni immobili non
vacillera. Ma i prezzi degli immobili si impenneranno nuovamente nel prossimo futuro, attirando
ancora una volta l'attenzione della societa. Se nel 2013 si vuole davvero controllare il prezzo

> 1l Punto di svolta di Lewis, dal premio Nobel Arthur Lewis, indica il momento in cui la disponibility di manodopera a basso
costo cala e aumentano di conseguenza i salari. Produrre costa quindi di piu, svaniscono i profitti, si cercano altri luoghi in cui i
costi siano minori e il paese interessato entra in crisi. La Cina raggiungera questo punto tra il 2020 e il 2025.
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delle case, allora e necessario decidersi a comprimere la bolla immobiliare attraverso una
riforma in profondita del sistema fondiario, del sistema tributario e fiscale e del sistema
monetario, tuttavia cio aumentera il fardello del debito governativo e scatenera il rischio
finanziario. Se non si controllano i prezzi dell'immobiliare, questi potrebbero continuare a
impennarsi, minando la credibilita del governo, minacciando la stabilita sociale e provocando
strascichi di notevole portata. Il problema cruciale € come riuscire a mantenere I'equilibrio
camminando su un filo.

Il secondo problema e come mantenere la linea di demarcazione oltre la quale si
presenta un rischio finanziario di natura locale o di sistema. La Central Economic Work
Conference ha indicato il dovere di mantenere una linea di demarcazione oltre la quale si
presenta un rischio finanziario di natura locale o di sistema, il che significa che abbiamo una
chiara consapevolezza della severita della situazione economica. L'accumulo del rischio
finanziario deriva sempre da due ambiti: uno e la formazione di bolle immobiliari e di quelle
derivanti dalla costruzione di infrastrutture; il secondo e il peggioramento del surplus
economico manifatturiero. Nel 2013 dobbiamo comprimere le bolle immobiliari e quelle
derivanti dalla costruzione di infrastrutture, fare pressione sul surplus produttivo al fine di
realizzare condizioni di produzione e crescita non esagerate, ma questo aumentera il rischio
delle attivita finanziarie quali banche e fondi fiduciari. La sfida enorme ¢ assicurare un equilibrio
in questi due ambiti.

[l terzo problema consiste nel limitare il rischio del debito pubblico nel momento in cui si
riducono le imposte. Nel grande contesto di ampliamento della domanda interna,
miglioramento degli standard di vita e sostegno alle piccole e medie imprese, ridurre le tasse e
ormai diventato un'opinione comune all'interno della societa. Con la riduzione delle finanze
fondiarie, la diminuzione delle tasse compie un passo avanti verso i tagli alle entrate del
governo, ma la maggior parte della spesa pubblica (spese per la difesa, per la sicurezza, il
welfare e l'istruzione, per le opere pubbliche e di amministrazione) presenta comunque una
tendenza di crescita stabile, creando quindi un incremento del divario tra entrate e uscite
governative. Nonostante quest'anno sia possibile aumentare leggermente il deficit finanziario,
tuttavia c'e un limite, e per questo molti governi locali affrontano la pressione derivante
dall'aumento incessante del fardello del debito. Controllare il rischio del debito pubblico che da
Cio si scatena e un problema che & necessario affrontare.

Il quarto problema consiste nel far sopravvivere e sviluppare le piccole imprese limitando
il surplus di produzione. Con il governo a capo del sistema economico e del sistema di
valutazione sull'orientamento del PIL, il surplus produttivo dell'industria manifatturiera e ormai
diventato una grave malattia cronica. Con la depressione del mercato internazionale e la nuova
situazione di scivolamento verso il basso della crescita economica interna, le contraddizioni del
surplus produttivo si sono acuite. Nel 2013 non c¢i sara ormai altra alternativa che aumentare la
forza dei controlli sul surplus produttivo di basso livello, ma controllarlo ha un prezzo e fara

28



piovere sul bagnato per tutte quelle piccole e medie imprese in cui sussistono gia difficolta a
causa del surplus produttivo; per molte di loro sara come affrontare un test di sopravvivenza.
Queste imprese, tuttavia, sono il principale canale per risolvere il problema dell'occupazione e
mantengono la stabilita sociale. Non condannare troppe imprese nel momento in cui si limita |l
surplus di produzione e una prova difficile.

Il quinto problema consiste nel promuovere in maniera significativa, sotto la pressione di
una crescita stabile, l'instaurarsi di una cultura ecologica. La creazione del modello "Cingue in
uno"® & il fiore all'occhiello della relazione del XVIII Congresso del PCC, in cui l'instaurarsi di una
cultura ecologica sara d'ora in avanti una missione strategica a lungo termine. A causa del
surriscaldamento globale, del continuo aumento dello sfruttamento ambientale e delle risorse
interne al paese, l'instaurarsi di una cultura ecologica deve divenire un punto fermo e deve
ottenere al piu presto dei progressi significativi. Ma per promuovere in maniera sostanziale
l'instaurarsi di una cultura ecologica, e necessario incanalare nel sistema di valutazione dello
sviluppo socioeconomico il consumo di risorse naturali, I'inquinamento ambientale e i benefici
ecologici, cambiare il sistema di valutazione sull'orientamento del PIL, sollevare in parte i
governi locali dal gestire gli affari economici e questo colpira di certo la crescita stabile. 1I
problema consiste anche nell'unire una crescita stabile, il risparmio energetico e la riduzione
delle emissioni.

Il sesto problema e come alimentare nuovi punti di crescita in una situazione in cui le
bolle economiche non sono ancora esplose. Piu di dieci anni consecutivi di crescita economica
ad alta velocita hanno ormai accumulato diverse bolle economiche, le quali non possono essere
mantenute in maniera stabile per un lungo periodo ed e necessario comprimerle. Ci sono solo
due metodi per comprimere le bolle: il primo consiste in una compressione graduale; 'altro in
una compressione ad alta velocita. Il primo necessita di tecniche di regolazione e controllo
eccellenti, l'altro comporta un rischio enorme. Se nel 2013 non e possibile raggiungere il
consenso sulla compressione delle bolle ad alta velocita, allora le bolle dovranno essere
mantenute e dovremo continuare a preservare la crescita economica e alimentare con impegno
nuovi punti di crescita al loro interno. Tuttavia I'alimentazione di nuovi punti di crescita e le bolle
economiche entrano in conflitto, inoltre I'esistenza delle bolle ostacola la creazione e lo sviluppo
di nuovi punti di crescita. Pertanto la questione spinosa sara come alimentare nuovi punti di
crescita all'interno delle bolle economiche.

Il settimo problema consiste nel mitigare i colpi lanciatici dalle turbolenze economiche a
livello internazionale. Sebbene la questione del "precipizio fiscale" americano si sia
temporaneamente risolta, tuttavia ha lasciato alcuni strascichi: la crisi del debito europeo

® Allinterno della relazione del XVII Congresso del PCC si afferma la necessita di «dare un ruolo prominente allinstaurarsi di
una cultura ecologica e di fondere quest'ultima con ogni aspetto e con l'intero processo di costruzione economica, politica,
culturale e sociale, al fine di realizzare uno sviluppo continuo e duraturo per il popolo cinese». Questo esplicita dunque la
svolta presa dalla causa del socialismo con caratteristiche cinesi nell'adozione del modello detto "Cinque in uno", che
aggiunge la cultura ecologica al precedente modello "Quattro in uno" (costruzione politica, economica, culturale e sociale).
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perdura tuttora, I'economia giapponese e esposta alle intemperie, I'economia generale di enti
economici emergenti scivola verso il basso, un nuovo ciclo d'inflazione monetaria globale ci
soffia contro, il protezionismo commerciale internazionale ha sollevato un gran polverone, la
situazione di aree come il Medio Oriente non e ancora stabile e nel 2013 I'economia
internazionale potrebbe sperimentare ulteriori turbolenze. Tutto cio influenza significativamente
le esportazioni e gli investimenti cinesi verso I'estero, pertanto e necessario fare attenzione a
mantenere i piedi ben saldi durante il persistere delle turbolenze economiche a livello
internazionale e mitigare i colpi lanciatici da esse.

L'ottavo problema consiste nel promuovere in maniera stabile riforme profonde.
Riformare e senza dubbio la via d'uscita fondamentale per raccogliere le sfide e risolvere le
questioni spinose, ma le riforme sono gia entrate in profondita, bisogna rosicchiare gli ossi duri
e bisogna andare contro tornaconti personali. La storia ci insegna che l'identita di vedute e gli
sforzi congiunti delle riforme profonde sono piuttosto deboli, la resistenza e gli ostacoli sono
abbastanza grandi, il grado di difficolta nel tenere saldamente bilanciati gli interessi di ogni
parte e piuttosto elevato, cosi come il rischio dell'operazione. Nel 2013 e ormai imperativo
accelerare l'avanzamento delle riforme, non si puo tornare indietro, e mentre le riforme
scendono in profondita, ridurre le scosse sociali e preservare la stabilita socioeconomica € una
battaglia impegnativa.

L'unica via d'uscita e accelerare I'avanzamento di una riforma integrale.
Per affrontare la nuova situazione, possiamo solo essere determinati ad accelerare
I'avanzamento di una riforma integrale.

Le riforme sono migliori delle politiche. La strategia principale del governo per risolvere
le questioni e formulare politiche e promuovere riforme. In breve tempo il governo spesso
tende a enfatizzare I'adozione di politiche fiscali, monetarie, immobiliari, politiche di consumo,
di investimenti e di esportazione, ma, a giudicare dall'esperienza pluriennale passata, le politiche,
di fatto, spesso non possono risolvere le questioni, anzi a volte ne creano di nuove. Ad esempio,
le politiche monetarie hanno causato l'inflazione, quelle immobiliari hanno aggravato la
fluttuazione dei prezzi degli immobili, le politiche di consumo c¢i hanno costretto a tirare la
cinghia, quelle d'investimento hanno portato il Grande balzo in avanti degli investimenti. Per
questo nel 2013 dovremmo considerare molto di piu il lungo termine, affidarci principalmente
alle riforme per risolvere alcune questioni profonde e far in modo di neutralizzare il piu possibile
le politiche.

Le riforme sono I'unica strada per risolvere i problemi e sciogliere le contraddizioni.
Questa e la verita comprovata piu volte dalla pratica nel corso di piu degli ultimi trent'anni. Il
motivo principale per cui siamo riusciti ad avere con successo uno sviluppo piuttosto buono e
che abbiamo promosso le riforme; il motivo per cui abbiamo potuto superare con successo le
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difficoltd derivate dalle Proteste di Piazza Tian'anmen’ e reagire efficacemente alla crisi
finanziaria asiatica risiede nel fatto che abbiamo promosso le riforme al momento giusto. Se nel
2013 affronteremo le sfide posteci dalle numerose questioni sopramenzionate, la via d'uscita
consistera comunque nelle riforme. D'ora in avanti ci saranno ancora piu problemi ad attenderdi,
dovremo continuare ad affidarci alle riforme per risolverli, non ci sono altre strade possibili.

«Se non si riforma siamo in un vicolo cieco». Queste parole, pronunciate da Deng

Xiaoping vent'anni fa nei suoi discorsi del "Viaggio al Sud"®

, riecheggiano ancora nella mente.
Se non si riforma, il socialismo con caratteristiche cinesi e I'economia di mercato non possono
essere creati; se non si riforma, non si puo realizzare un paese governato secondo la legge; se
non si riforma, i meccanismi del sistema di sviluppo scientifico non possono essere forgiati; se
non si riforma, la costruzione del modello "Cinque in uno" non puo essere promossa con
successo; se non si riforma, non si possono creare nuovi punti di crescita persistenti; se non si
riforma, la serie di problemi da affrontare nel 2013 non potra essere risolta e la stabilita sociale
sara difficile da garantire.
Le riforme presentano dei rischi, ma anche delle speranze. Proprio come afferma |'opera
L antico Regime e la Rivoluzione®, le riforme hanno anche dei rischi. Soprattutto dopo che le
riforme s'immergono in profondita, il grado di difficolta aumenta, la resistenza cresce, e anche |l
rischio aumenta di conseguenza. Tuttavia senza riforme il rischio € comunque maggiore. Tra
riformare e non riformare, possiamo solo scegliere di riformare, dopotutto le riforme portano
qualche speranza, possono risolvere le contraddizioni e infine ridurre il rischio.

In sunto, nell'affrontare nuove circostanze, possiamo solo essere determinati ad
accelerare il progredire di riforme integrali.

7 Le "Proteste di Piazza Tian'anmen" indicano una serie di dimostrazioni guidate da studenti, intellettuali e operai in Cina tra il 15
aprile e il 4 giugno 1989, al fine di chiedere una maggiore trasparenza della pubblica amministrazione, I'aumento della liberta
di stampa e una liberalizzazione sociale, politica ed economica. Le proteste furono soppresse brutalmente dall'esercito nei
pressi di Piazza Tian'anmen.

¥ Nel 1992 Deng Xiaoping intraprese un viaggio che interesso citta quali Canton, Shenzhen, Shanghai e tenne molte conferenze
ribadendo l'importanza delle riforme e dell'apertura.

? TOCQUEVILLE, L ‘Ancien Régime et la Révolution, (1856).
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1.2.3 Metafore

Si riportano di sequito le metafore e le espressioni idiomatiche piu significative riscontrate nel
testo.

Metafore di ambito militare:

o Hhiik:
Es: "M AR 2 R LB FIBEER"
«affrontare molte nuove sfide e opportunita»
R B Y A AN B R T B kAR
«il persistere della crisi economica internazionale lancia, nel frattempo, una sfida
diretta ai finanziamenti esteri e all'esportazione della Cina.»

o MK
Es: "ARRA-FIR E 1 b T ERE&A 118 1"

«Nei prossimi dieci anni la Cina vivra ancora un periodo di opportunita strategiche»

o R
Es: " ARG A ) AR o B A SR
«la seconda e che sia la trasformazione istituzionale degli enti economici a creare un

varco»

o ARG}
Es: "5 3% [ 75 45 W 4 [X B &g 2}

«i conflitti piu 0 meno aperti da essi ingaggiati contro di noi nelle regioni del Sud-Est

asiatico»

o
il

‘r%
Es: " bt 2 5 2 [ ok i e 15

«la societa internazionale e diventata sempre piu vigile nei confronti della Cina»

o [BA:
Es: "B FFe B rh

«una volta caduti nella trappola»

e HIK
Es: "KL EIR'

«hanno faticato a lungo per districarsi»

32



o I
Es: "X B A 3 E 57 3 IR A 1 58 40 8
«Questo colpisce direttamente il vantaggio competitivo a basso costo della forza

lavoro cinese»

o FFHI:
Es: "An{RI7E L HRILIA B R B 5 00 T 15 B B s
«come alimentare nuovi punti di crescita in una situazione in cui la bolla economica
non e ancora esplosa»

Metafore legate alla velocita:

o JINE:
Es: "7 b 3 7R T 25 s A o osE 21k

«il tempo della riqualificazione industriale sta approssimandosi velocemente»

o PRI
Es: "XIRZE 7 — A A7) b T PRI HE BB B

«l'integrazione economica regionale e tuttora in una fase di rapido progresso»

Es: "HY I R i K

«le esportazioni continuano a crescere velocemente»

o HUH:
Es: "B E TS 5 B R I R FR KK S T 4tk 2 47
«lo sviluppo molto rapido delle tecnologie informatiche, come internet mobile, ha
migliorato sensibilmente la produttivita dell'intera societa»

Metafore legate all'acqua:

o Fmi
Es: "5 b= FEmE ik e

«il boom del settore immobiliare»

o
Es: " it 15 it 72 14 1Y) "

«Un'ondata nella costruzione di infrastrutture»
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i
SRR

«LLo scivolamento verso il basso della crescita economica»

" NG IS R

«la nuova situazione di scivolamento verso il basso della crescita economica interna»

o RKIX:
Es: " Gna] ~F Rt HE 1R K X i

«come promuovere stabilmente riforme profonde.»

o IEIH:
Es: "7 I Lo AV 2 fiff v it b 1 E IR IE

«queste imprese sono il principale canale per risolvere il problema dell'occupazione»

Metafore in ambito alimentare:

o PizfiR:
Es: "BUBTREIREOR . B REMIE BOA AR IR — 58 A BREOR I dr 1IEAE BR R S A
«un nuovo ciclo di rivoluzione tecnologica mondiale, che ha come punti di forza
tecnologie intelligenti di fabbricazione e tecnologie legate alle nuove risorse
energetiche, e ora in fermento e si sta aprendo una breccia»

o EHNZYIHR:
Es: "VH 9B Bz PR

«le politiche di consumo ci hanno costretto a tirare la cinghia»

A=

Es: "S5 I B K R

«alimentare con impegno nuovi punti di crescita»

Metafore in ambito sportivo:

e
Es: "ol AbAL T EAL TV B B2 ) T 70 b B
«l'industrializzazione si trova nell'intervallo tra il primo e il secondo tempo della fase
dell'industria chimica e pesante »
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o ¥
Es: "SR T AL IE AL T Il B B 237 ) R 23 P B

«|'urbanizzazione sta velocizzando la fase di svolta dal primo al secondo tempo»

Metafore in ambito medico:

o JEIBLIE:
Es: "Ffid s BRI JEIBEE"

«e creando strascichi di notevole portata»

R TS

«tuttavia ha lasciato alcuni strascichi»

o JHUE:
Es: "l gl BEid ) C o — KTBAE"
«il surplus produttivo dell'industria manifatturiera e ormai diventato una grave
malattia cronica»

o HRURAMZ:
Es: " b5 i C Oy — M R A BOG H A, Hshash i et I BURME .
«L'elevato prezzo delle case e ormai diventato una questione sociale e politica, la cui

fluttuazione ha colpito i nervi scoperti dell'intera societa.»

Metafore legate agli agenti atmosferici:

o & IINFE:
Es: "W fdi AR L8 27 B )47\l Fh A C A AE IR G TR N B ingE

«fara piovere sul bagnato per tutte quelle piccole e medie imprese in cui sussistono

gia difficolta a causa del surplus produttivo»

o XU INHE:
Es: "H A 25 KR IR

«|'economia giapponese e esposta alle intemperie»

o b
Es: " AR I KA T K

«un nuovo ciclo d'inflazione monetaria globale ci soffia contro»
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124  Glossario
Italiano English H1 3L PTnyin
Fluttuazione Fluctuate H ) Bodong
Sistema tributario e . N
ﬁlscale byt Finance and tax system | Wi il B caishul zhidu
Deficit finanziario Financial deficit 0 R caizheng chizi
"Precipizio fiscale" "Fiscal cliff" R R caizhéng xuanyé
Politiche fiscali Fiscal policy O I 5 céizhéng zhéngce
Surplus produttivo Overcapacity FrRE I channéng guosheng
R‘ i i . . . .
niorganizzazione Industrial reorganization | F=MkEZH chanye chéngzt
industriale
Struttura industriale Industrial structure FEl 5 chanye jiégou
Riqualificazi ‘ ‘ .
riquatticazions Industrial transformation | F=Mk 4% chanye zhuanxing
industriale
Urbanizzazione Urbanization Wit chéngshihua
Urbanizzazione Urbanization WAL chéngzhen hua
Violare Violate byt chufan
Esportazione Exportation H chuksu
Politich . : ot . N

ottiche Exportation policy H O EUR chukdu zhéngce
sull'esportazione

: . L [ U

Fase di grandi consumi s:arggee consumption KA TR B da é xiaofei jieduan
Prezzo Price M daijia
Grande balzo in avanti | Great Leap Forward KRt Dayugjin
Linea di demarcazione | Baseline JEC LK dixian
'Ascesa dell'Oriente e "The rise of the East and ”

) ] " 3 n" d— h— — )
discesa dell'Occidente” | the fall of the West" AT ongsheng xijiang
Vacillare Vacillate Bl P dongyao
Investimenti esteri Foreign investment XF AR BT duiwai téuzt

, Trend towards multi-
Tendenza multipolare oolarity W o EZ LA =E dujihua qashi
Politiche immobiliari Real estate policy 5 bR R fangdichan zhéngce
Fluttuazi dei i Housi ' .

uttuazione dei prezz ousing price B 3 fangjia bodong
degli immobili fluctuation
Modello di sviluppo Development model KR fazhan mashi
Potenziale di sviluppo Development potential | & & fazhan qianl
Paesi in via di sviluppo | Developing country KA E K fazhdnzhong qudjia
Welfare Welfare guarantee AR DR B fali bdozhang
Industria dei servizi Service industry JiFEa4 fawlye
Dividendo delle Riforme | Reform Dividend B gaigé hongli
Era degli alti costi "High-cost era" " A AR gao chéngbén shidai
Segmenti high-end High-end link = A gao duan huanjié
Flevato prezzo degli High housing price = s gao fangjia
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immobili

Emissioni elevate High emission =HE gao paifang

Alto consumo High consumption e H AR gao xiaohao
Crescita ad alta velocita | High-speed growth [T SRS gaosu zeéngzhang
ndustria ad alta High tech industry E AT gao-njishl chinye
tecnologia

Sistema divalutazione GDP Oriented appraisal GDP daoxiang kdohé
sull'orientamento del GDP FIn I o,

PIL system zhidu

Opere pubbliche Public construction ~ILEE gonggong jianshe
Industrializzazione Industrialization Tolktk gongyehua

Spese per la Difesa Defense spending ] 7 > guofang zhicha
Gugrra in'temazionale International Yvar B L b qu6ji i kéng zhanzheng
antiterrorismo against terrorism

Crisi del §istema International monetary —

monetario br b7 Mk R fEpl gudji huobi tixi weiji

internazionale

system crisis

Pressione della

Pressure from

competizione international NGRS gudji jingzheng yali
internazionale competition
Depressione del The international market — L ,
pressic , | | [ B i 7k 2k gudji shichang dim
mercato internazionale | downturn
Industria manifatturiera | International — s
. et ! Es|N il b4 quoji zhizaoye

internazionale

manufacturing industry

Centro di ricerca e
sviluppo del Consiglio di
Stato

State Council
Development Research
Center

[ 55 ¢ A Fe it 72 s

Gudwuyuan fazhan yanjia
zhongxin

Inquinamento

. Environmental pollution | P3575 4 huénjing warén
ambientale
Politiche monetarie Monetary policy b7 MBUE huodbi zhéngce
Sistema monetario Monetary system b Ml hudbi zhidu
Aggravare Worsen il jiaju
Diminuire Reduce FEAEG jiangdr
Riduzione delle tasse Tax reduction T A jianshui
Scambi commerciali Business L5 jiaoyi
Esplodere Squeeze out £t jicha
Costrumone di Infrastruc.ture R T ichid shesh jianshe
infrastrutture construction
Tornaconto personale | Vested interest REA5H) 25 jidé liyi
R|spa'rm|o e'nerg.et.mo.e Ene.rg'y-savmg a'nd RS jiénéng jian pai
riduzione di emissioni emission reduction
P.o||t?c'a ngmonale @ | Nanhal policy of family R B fihua shengyl quoce
pianificazione famigliare | planning
Turbolenze economiche | Economic upheavals 2 S jingji dongdang
Sviluppo Economic and social S iingj shehui fazhan

socioeconomico

development
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Vantaggio competitivo

Competitive advantage

S %

jingzhéng youshi

[stituzioni finanziarie Financial institution AN Jjinréng jigou
Politiche monetarie . . - 4 e
Fasing monetary policy | ks B¢ B kuansong huobi zhéngce
allentate
Deficit Deficit EELL kutstin
Forza lavoro Labor force 5577 laodongli
Basso costo della forza - .
avoro Labor force's low cost | 578l JI R A laodongli dichéngbén
"Punto di svolta di . : 4 N
Lewis" "Lewis turning point" "X g W4 LiGiyisT guai dian
Protezionismo L N
) Trade protectionism A 5 I3 X maoyl baohuzhlyi
commerciale
Attriti commerciali Trade friction A T BEHE maoyl moca
Carenza di forza lavoro | Shortage of skilled ) e s mingdng huang, jigong
e di tecnici workers and labor force RL5ies e huang
Fonti di energia Energy sources AEVE néngyuan
Crisi del debito europeo | European debt crisis Bt Al Ou zhai weijT
Alimentare Breed BE péiyl
Sistema di valutazione | Appraisal system PR R pingjia tixi
Bancarotta Bankruptcy = pochan
Colpire Affect 1) giandong
Azienda Enterprise i1oa|4 qlye
Riforma integrale Comprehensive reform | 4= TH] B4 - Quénmian gaigé
Rivoluzione tecnologi Global technological b
gica obal technologica AEREAR HAy quangid jisht géming
globale revolution
Surriscaldamento . N - TR .
Global warming S EREFEAR IR quangiu gihdu bian nuan
globale
Riorganizzazione defle Global political pattern Anqid zhéngzhi géju
strutture politiche P P ERBUEHE R E 24 quanqil zhengznt 9eu

mondiali

reorganization

chéngzu

Integrazione economica
regionale

Regional economic
integration

X gz B — 1Rk

quyu jingji yitihua

Rischio finanziario locale
o di sistema

Local or systemic
financial risk

X dsk 1 B3 2R e 1P < it
YA

quyuxing huo xitdngxing
Jjinréng fengxian

Dividendo demografico | Demographic dividend | “ A LA rénkdu hongl

[ hi t . .

nvecchiamento Aging of the population | N HZi#&1{L rénkdu l3olinghua

demografico

Fattori essenziali della Essential factors of o N shéngchan yaost
. ‘ AP ER A _ngehan yaos

produzione production chéngbén

Produttivita Productivity 7T shengchanli

Produttivita Productivity A 2R shengchanli

Cultura ecologica Ecological civilization A S shengtai wénming

Benefici ecologici Ecological benefits R shengtai xiaoyl

Surplus della fi -

|aV§r§S ela forza Surplus labor force Rl RN 7 shengyu laodongli

Relazione del XVII Report at 18th Party + )UK 5 shiba da baogao
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Congresso Congress
Economia di mercato Market economy NEEZEEs shichang jingji
Sprigionare Release FER shifang
Tredicesimo Piano 13" Five Year Plan Nk shisan wi
quinquennale
Implementare Implement SEAT shixing
Tasse Taxes and fees i o shuifei
Tecniche di regolazione Regulghon and control A tiaokong jishi
e controllo technique
Politiche di regolazione Regulatmg and control S fiaokong zhéngee
e controllo policy
Inflazione Inflation NS tonghud péngzhang
Inflazione Inflation H K tongzhang
Politiche di investimenti | Investment policy PR BUR touzi zhéngce
R|du;|qne delle finanze Land finance reduction | =M B /> tlidi caizhéng jidnshio
fondiarie
Sistema fondiario Land system -l ) B2 tidi zhidd
Promuovere Promote HEzh tuidong
Promuovere Move forward/boost HEE tutjin
Promuovere le riforme Promote reform HEE U tuijin gaigé
irreesscs;fan;:gifena Steady growth pressure | F2i K & 77 wén zéngzhang yali
Stabile Stable e wénding
Modello "Cinque in v . y—— g p v
o Five in one" model s —Ak wil wei yiti
Circolazione dei , , . ; i

. Circulation of materials | #J¥it wlic
materiali
Agricoltura moderna Modern agriculture ALY, xiandai nongye
Struttura dei consumi Consumption structure | 8 3% 4514 xiaofei jiégou
Spazi per la domanda di | Consumption demand W 2 sk 23 ] iaoféi xagit kongjian
consumo space
Politiche di consumo Consumption policy H PR xiaofei zhengce
Tecnologie legate alle
nuove risorse New energy technology | #TEEVRTIA XN Néngyuan jishu
energetiche
Amministrazione Administration ITE N xingzhéng shiye
Tecnologie informatiche | Information technology | & B A XInxT jishu
Industrie emergenti Emerging industry A4 XInxing chanye
Fconomie emergenti Emerging economies B E TR Xinxing jingji ti
Evoluzione Evolution AL yanhua
Crisi finanziaria asiatica | Asian financial crisis T B E L Yazhou jinréng weiji
Internet mobile Internet mobile % 2)) 5 Bk yidong hulianwang
Governare uno stato Rule a country by law RS yifd zhigud
secondo la legge
Scatenare Trigger 9K yinfa

39




Materie prime e

Raw and semi-finished

. . JE ALK} yuancailiao
semilavorate materials
Rafforzare Enhance gk zéngqiang
Punti di crescita Point of growth WK A zéngzhang dian
Passaggio strategico a Strategic shift towards oIk R shanlie dong v
Est East
Strategico Strategic % S zhanluexing
D|v§r|o tra entrgte e Govemmen‘F revenue R S e T Zhéngfi shou-zh quekéu
uscite governative and expenditure gap
Rischio del debit .
>CNio del debito Government debt risk | EURFf5 45 KU Zhéngfli zhaiwd fengxign
governativo
Fardello Qel debito Government debt R 5 40 Zhéngfli Zhaiwt fudan
governativo burden
Spese Expenses SCH zhicha
Formulare politiche Formulate policy ] 58 B zhiding zhéngce
Cambio di sistema System change ] AR zhidu biangé
Tecnologie intelligenti di nteligent
109 9 manufacturing BREHIER A zhinéng zhizao jishu
fabbricazione
technology
o Intellectual t . e
Proprieta intellettuale r?gf]tec Hal property FIR AL zhishi chanquan
Industria chimica e Heavy and chemical T Zhong huagongye
pesante industry
"Trappola del reddito _ . hongdéng shourt
pp" ! "Middle income trap" RPN oI Z.\Onge'”g Srour
medio xianjing
PIL pro capite cinese China's per capita GDP | HH[E A5 GDP Zhonggud rénjan GDP
Sociali Sociali ith Chi , Lo 5
ocia |smq con o ocia |sm.w! inese o [ 8 2 Zh\onggusa \tese de
caratteristiche cinesi characteristics shéhuizhtyi
The Cenz‘ra/ Economic The Central Economic Hh L T AR 254 zhf‘)r\wgyangﬁngji gongzuo
Working Conference Working Conference hulyi
Trasformare Transform i zhuanhuan
P're55|'o'ne Qella Pressure for upgradmg LB I S Zhuanking shengi yali
riqualificazione and transforming
Trasferimento Transfer Lz zhuanyi
Evoluzione progressiva | Progressive upgrading | & F+ 2% zhubu shengji
Crisi del debito sovrano | Sovereign debt crisis F R 5 FEl zhliquan zhaiwl weijT
Capitale Capital A Ziim
Sfruttamento Resources and
ambientale e delle . BRIRIA I R ) Ziyuan huanjing yal
) . environmental pressure
risorse naturali
Consumo di risorse Natural resource R Ziyuan xidohao

naturali

consumption

Istituto di ricerca per le
politiche ambientali e
per le risorse naturali

Resources and
environmental policy
research institute

FIR S BB 7
pir

Zlyuan yu huanjing
zhengcé yanjiasud

Globale

Comprehensive

gtk

zonghéxing
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1.3 Terzo articolo

13.1 Nota introduttiva sull'autore;

Qu Hongbin e entrato a far parte della Hong Kong Shanghai Banking Corporation (HSCB) nel
2002, in cui ha ricoperto la carica di amministratore delegato per I'Asia Pacifico e ora & capo-
economista per Greater China. In passato ha lavorato presso la Bank of China International. i
presente articolo e stato pubblicato sul Financial Times Chinese onlineil 31 gennaio 2013.

1.3.2  Cinque grandi aspetti dell'economia cinese di quest'anno

Qu Hongbin, Capo economista della Hong Kong Shanghai Banking Corporation (HSCB) per
Greater China, scrive per "Financial Times" Chinese online.

[Nota del redattore] Con l'arrivo dell'anno del serpente, nell'economia cinese coesistono ancora rischi ed
opportunita, il "Financial Times" Chinese invita economisti di organizzazioni diverse per analizzare il 2013
dal punto di vista macroeconomico. Medesimo argomento, prospettive differenti: inevitabilmente alcune
coincidono e cio va a beneficio del lettore. iniziamo con Qu Hongbin, Capo economista della HSCB per
Greater China.

Egli ha stimato che la crescita reale raggiungera 1'8.6%, che la crescita economica tocchera il
fondo per poi rialzarsi, ¢i sara una tiepida ripresa, che un'inflazione che si mantiene moderata dara
spazio per implementare le politiche fiscali e politiche monetarie allentate, ma i punti focali dell' agenda
delle riforme sono riforme quali quella della finanza, dellamministrazione finanziaria, dell'apertura
economica alla privatizzazione di un crescente numero a\ professioni e ambit;, cosi come le riforme sulla
distribuzione del reddito; la continua accelerazione del processo di internazionalizzazione del Renminbi.

Dall'agenda delle politiche e dagli obiettivi economici

Nel corso dell'annuale Central Economic Work Conference il nuovo direttivo ha formulato i
principali obiettivi riguardanti la crescita economica e l'agenda delle politiche del 2013.
Sebbene permangano tuttora sfide interne ed esterne, tuttavia I'organo decisionale ritiene che
I'economia stia uscendo dal baratro e che allo stesso tempo sara possibile constatare il continuo
manifestarsi di fattori positivi sotto ogni aspetto. Oltre a sottolineare la stabilita e la continuita
delle politiche, nel definire i punti cardine e gli obiettivi delle politiche economiche del 2013,
puntualizzo quanto segue:

nel 2013 I'obiettivo di crescita su base annua del PIL potrebbe essere del 7.5 %, lo stesso
del 2012. Questo riflette la volonta, in seqguito alla nomina del nuovo direttivo, di mantenere la
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continuita delle politiche e di conformarsi agli obiettivi intermedi di quadruplicare il PIL nominale
e reale tra il 2010 e il 2020. Di maggiore importanza e che, a meta del 2012, il rallentamento
della crescita economica, che comprende il crollo della crescita delle esportazioni, lo
scivolamento verso il basso dei profitti delle imprese e |'indebolimento del mercato del lavoro,
ha portato un periodo relativamente difficile per il governo e per le imprese. Sebbene il PIL non
sia calcolato su base mensile, tuttavia, in questo periodo, in un'occasione la crescita del PIL su
anno e scesa al 7% circa, e questo rappresenta chiaramente un eccessivo raffreddamento.

Gli obiettivi dell'inflazione si possono mantenere al 4%, come nel 2012. Il mantenimento
dei prezzi delle materie prime occupa tuttora una posizione importante, non riguarda solo lo
sviluppo economico, ma influisce ancor piu sulla stabilita sociale. Sulla base dell'insegnamento
tratto dal piano globale di stimolo dell'economia su larga scala, che e stato implementato in
risposta alla crisi finanziaria globale del 2008-2009, a livello di politiche & possibile mantenere
I'Indice dei prezzi di consumo (CPI) al 3-4% circa e l'allentamento delle politiche che e stato
eseguito in questi anni potrebbe continuare.

C'e una possibilita ancora maggiore che nel corso della Terza sessione plenaria del
Partito Comunista Cinese, convocata verso la fine del 2013, venga reso pubblico il piano
dettagliato delle riforme. I principali ambiti ai quali vale la pena di prestare attenzione sono: 1) le
riforme del mercato finanziario, i cui punti focali sono la mercatizzazione del tasso di interesse, i
prestiti obbligazionari, I'avanzamento della riforma monetaria e l'internazionalizzazione del
Renminbi; 2) la riforma del sistema tributario e fiscale e anche la riforma della distribuzione del
reddito.

La ripresa € sempre piu evidente

Il nuovo direttivo affronta le condizioni favorevoli date dal mantenimento di una crescita
economica stabile e dall'accelerazione del ritmo delle riforme. Recenti dati ad alta frequenza
mostrano la crescita del 7.4% del terzo trimestre su anno come margine piu basso di questo
ciclo economico, ma I'economia cinese nei prossimi trimestri si riprendera gradualmente.

Gia nel primo periodo le misure delle politiche sulla crescita stabile hanno sortito I'effetto
desiderato e scosso la domanda interna, portando alla conclusione del ciclo di de-stoccaggio e
al rialzo della crescita della produzione. Se i settori industriali sono gia in rialzo dopo aver
toccato il fondo, significa che costituiscono ancora importanti pilastri dell'industria e che sono
legati al picco di crescita del PIL. Inoltre dopo che la crescita reale del valore aggiunto
industriale (Proprieta intellettuale) dall'8,9% su anno, punto piu basso toccato nel mese di
Agosto, si e ristabilita al 10,2% nel mese di novembre, il rintiepidirsi di nuovi ordini e
I'accelerazione delle attivita di produzione hanno trainato nel mese di Dicembre il continuo
miglioramento sia dell'indice composito dell'attivita manifatturiera (PMI) della HSBC sia del PMI
ufficiale.

42



A causa dell'aumento delle attivita di approvvigionamento, l'indice dei prezzi di input
all'interno dell'indice dei prezzi alla produzione (PPI) ha cominciato a rialzarsi dal minimo ciclico
che si era contratto del 3.6% su anno. Da ottobre, i sotto-indici dei prezzi di
approwvigionamento dell'indice PMI della HSBC continuavano ormai da tre mesi a mantenersi
superiori al 50%."° Questo & stato di grande aiuto per il miglioramento dei profitti delle imprese,
che a partire da settembre hanno mostrato i primi segni di crescita dopo cinque mesi.

Quando il ciclo di de-stoccaggio e in procinto di concludersi, il rifornimento del
magazzino si appresta a cominciare. Dall'inizio del 2012 fino ad agosto, le attivita di stoccaggio
hanno gravato sulla produzione e sugli investimenti delle aziende. Per esempio, la crescita degli
investimenti immobiliari dal 28% su anno dell'inizio del 2012 & calata fino al 9% in luglio, poi si e
stabilizzata al 15% circa e negli ultimi mesi ha cominciato a consolidarsi e a risalire. Numerosi
imprenditori inducono a comprare case attraverso il ribassamento dei prezzi. Con l'aggiunta
delle condizioni di liquidita derivanti dalla riduzione dei tassi di interesse e dall'allentamento
monetario, a partire dal secondo semestre il volume d'affari del settore immobiliare & tornato a
scaldarsi. 1l fatto che negli ultimi mesi gli imprenditori immobiliari abbiano comprato terreni in
maniera piu dinamica lascia presagire che gli investimenti futuri potranno continuare con un
andamento positivo.

Nel 2013 la ripresa continuera
Ritengo che i seguenti fattori abbiano determinato che la presente ripresa della crescita
economica potra continuare nei prossimi trimestri:

1) Le infrastrutture. L'allentamento delle politiche comincia ormai a sortire l'esito
desiderato, gli investimenti in infrastrutture sono in rialzo e i loro effetti potranno continuare nel
2013. Dall'estate dell'anno scorso, l'accelerazione della crescita degli investimenti in
infrastrutture ha quasi completamente annullato l'influenza negativa degli investimenti nei
settori immobiliare e manifatturiero in flessione, e ha promosso una temperata risalita della
crescita dell'investimento lordo. Al momento, la crescita degli investimenti in infrastrutture (piu
del 25% su anno) ha ormai superato del 21% la crescita su base annua del totale degli
investimenti in immobilizzazioni ed e possibile che nei prossimi trimestri acceleri ulteriormente.

Il periodo di costruzione di grandi progetti infrastrutturali si e protratto per numerosi
anni. La Commissione Nazionale per lo Sviluppo e le Riforme (NDRC) ha gia centralizzato
I'autorizzazione per iscritto di nuovi progetti con una quota di investimento lordo di oltre mille

1o L'indice PMI riflette la capacita dell'acquisizione di beni e servizi, tiene conto di nuovi ordini, produzione, occupazione,
consegne e scorte nel settore manifatturiero. Il valore dell'indice & espresso in percentuale: se inferiore al 50%, il valore indica
una contrazione del settore; se superiore al 50%, indica un'espansione.

(Fonte: DE ROSI Antonio, MOTTA Flavio, Bilancio dell'Esercizio 2012 - Bcc Binasco, 2012).
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miliardi RMB. La durata media di questi progetti supera i cinque anni ed e possibile che nei
prossimi trimestri sara promossa con la massima rapidita. Cio richiede un budget (solitamente
consiste nel 25-30% della fonte di capitale) e il continuo sostegno di capitale di altri canali di
finanziamento.

Tra questi, la finanza di progetto rappresenta tuttora una grande sfida, tuttavia
potrebbero esserci alcune possibilita. In primo luogo, la spesa pubblica. Nonostante il
rallentamento della crescita del reddito fiscale, tuttavia la spesa pubblica nei primi undici mesi
dell'anno scorso era gia cresciuta del 18% in piu su anno. Le spese dei trasporti (un grande
pilastro delle infrastrutture) nello stesso periodo sono aumentate dell'11%. Pensando ai progetti
completamente nuovi e appena awviati di investimento in infrastrutture, si stima che nel 2013
sara necessario aumentare la spesa pubblica di piu del 16%, ma questo non dovrebbe essere
un problema per il governo cinese, le cui finanze sono ancora in buone condizioni.

In secondo luogo, i prestiti obbligazionari: I'emissione di obbligazioni e stata accelerata
ed e diventata un canale di finanziamento di crescente importanza per i progetti di
infrastrutture. La proporzione che il volume di prestiti obbligazionari occupa nel Finanziamento
sociale totale (TSF) dal 10,7% alla fine del 2011 é salita fino al 14,3% a fine dicembre 2012.
Questa tendenza potrebbe continuare anche nei prossimi trimestri.

Inoltre, dopo il rinnovo delle cariche, i governi locali hanno lavorato ancora piu
alacremente per completare i progetti del Dodicesimo Piano quinquennale; alcuni governi locali
hanno anche proposto nuovi programmi di pianificazione dei progetti. I precedenti storici ci
dimostrano che la crescita degli investimenti subira un'accelerazione nel secondo e terzo anno
del Piano quinquennale e questo indica che nei prossimi trimestri la crescita degli investimenti
affrontera molti piu rischi al rialzo.

Il mercato immobiliare: politiche, vendita e domanda di consumo

2) Il mercato immobiliare. Dopo aver vissuto un temperato riaggiustamento del volume degli
affari e dei prezzi, da agosto il mercato immobiliare ha cominciato a stabilizzarsi. Ad agosto la
crescita degli investimenti immobiliari e uscita dal baratro e i dati su base mensile riguardanti le
nuove aree di costruzione hanno cominciato a salire.

In futuro i tre punti cui il mercato immobiliare dovra prestare molta attenzione sono: le
politiche, la vendita e la domanda di consumo. Per quanto concerne le politiche, non e possibile
allentare velocemente le politiche di regolazione e controllo. Vale la pena notare che la nuova
leadership potrebbe mostrarsi piu decisa sul piano di controllo dei prezzi immobiliari. L'appena
nominato premier, Li Kegiang, ritiene che |'urbanizzazione sostenga la formidabile forza della
crescita economica ad alta velocita cinese e ritiene anche che I'elevato prezzo degli immobili
ostacoli questo processo. Ciononostante, a meno che i prezzi immobiliari non risalgano

sensibilmente, e improbabile che compaiono misure di austerita ancora piu severe nel settore
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immobiliare. Il governo auspica che, nel momento in cui ci sara un sano mercato immobiliare, si
evitera anche un brusco crollo del settore. Nonostante il temperato riaggiustamento avvenuto
in precedenza nel 2012, e comunque diventato un grande ostacolo per la crescita economica.
L'imposta patrimoniale dei progetti pilota lanciati a Shanghai e a Chongqging e stata estesa ad
altre citta ma e improbabile che porti ad un riaggiustamento sostanziale del mercato
immobiliare. Innanzitutto, potrebbe portare avanti un riaggiustamento nelle diverse aree
dell'intero paese per adattarsi alle situazioni locali, questo potrebbe generare versioni diverse
per luoghi diversi. Per esempio, le misure prese a Shanghai sarebbero diverse da quelle prese a
Chongging. A Shanghai una tassa pari allo 0.6% viene applicata sulle seconde case comprate
da residenti e sulle prime case acquistate da non residenti nella citta. A Chongging ogni anno
vengono applicate tasse dallo 0.5 al 1.2% a ville, appartamenti di lusso e anche alle seconde
case utilizzate da persone che non lavorano in citta o da residenti temporanei che dirigono
aziende. Queste imposte hanno un impatto maggiore su abitazioni di fascia alta e sull'acquisto
delle seconde case, quindi aiutano a limitare i prezzi degli immobili e la speculazione.

Per quanto concerne la vendita, i fattori che influenzano la domanda sono
essenzialmente due: la richiesta di un vero utilizzatore finale e la disponibilita di fondi. Con |l
sostegno del processo di urbanizzazione e della popolazione, la richiesta dell'utilizzatore finale
permane dall'inizio alla fine: per esempio, la popolazione in eta adatta al matrimonio (20-35
anni) fino al 2015 rimarra fondamentalmente stabile al 23% circa della popolazione nazionale
totale. Ogni anno ci sono ancora oltre 10 milioni di persone che dalle campagne si spostano in
citta. Ad ogni modo la disponibilita di fondi non e affatto un problema. Nonostante piu di
quaranta citta di medie e grandi dimensioni stiano ancora implementando i limiti d'acquisto per
la seconda casa, tuttavia il crollo dei prezzi immobiliari ha portato a un forte rialzo del volume
degli affari immobiliari a partire dal secondo trimestre. Inoltre, le politiche monetarie allentate
(comprese le due riduzioni dei tassi d'interesse e I'accelerazione della crescita dell'aggregato
M2)* nei prossimi mesi potrebbero continuare a sostenere la vendita immobiliare.

In seguito al rinnovato intiepidirsi del mercato immobiliare e alla crescita del reddito dei
residenti, la domanda di consumo dei cittadini potrebbe risalire. Innanzitutto, il rintiepidirsi del
mercato immobiliare sta promuovendo la domanda di consumo di beni durevoli correlati agli
immobili. Come dimostrano i dati, la vendita al dettaglio di elettrodomestici, materiali decorativi
e di mobili va di pari passo con il volume di vendita dell'immobiliare. Dopo che nel secondo

"' M1, M2, M3 sono aggregati monetari che misurano la quantita di moneta presente in un sistema economico in un dato
momento, all'interno del bilancio consolidato delle istituzioni finanziarie monetarie residenti. Essi differiscono per il loro grado
di liquidita, ossia la capacita di svolgere le funzioni della moneta, la facilitd con cui possono essere convertiti in moneta e la
certezza del loro prezzo futuro. Secondo la definizione della Banca Centrale Europea, I'aggregato intermedio (M2)
comprende il circolante, le altre attivita finanziarie che possono fungere da mezzo di pagamento, i depositi con scadenza
prestabilita fino a due anni e i depositi rimborsabili con preawviso fino a tre mesi.

(Fonte: http://www.treccani.it/enciclopedia/m1-m2-m3 (Dizionario di Economia e Finanza)/)
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trimestre il volume di vendite degli immobili ha cominciato a risalire, la vendita al dettaglio ad
esso correlata ha riscontrato un uguale rafforzamento.

In secondo luogo, la crescita del reddito familiare si € mantenuta stabile. Nei primi tre
trimestri il reddito delle famiglie rurali e in realta cresciuto del 12.3% su anno, mentre il reddito
delle famiglie urbane e cresciuto del 9,8% su anno. Nonostante il mercato della forza lavoro sia
in flessione, tuttavia non si sono ancora verificati grandi tagli al personale come nell'anno 2008-
2009. Al contrario, la forte crescita del reddito salariale totale, che ha superato la crescita
dell'anno scorso del 20%, ha quasi raggiunto il livello piu alto degli ultimi dieci anni. Cio favorira
la crescita stabile della vendita al dettaglio, che aveva cominciato a migliorare alla fine del terzo
trimestre del 2012.

Tiepida ripresa, l'inflazione puo essere controllata

Per questo stimo che la crescita economica nel 2013 continuera a recuperare fino a
raggiungere il livello dell'8,6% circa su anno e negli anni immediatamente successivi si manterra
superiore all'8%. Se la ripresa continuera a stimolare la domanda, sara necessario preoccuparsi
per l'inflazione? Assolutamente no.

Stimo che nel 2013 l'indice CPI si manterra sul 3% circa su anno. Diversamente dalla
ripresa "a V" del 2009 (allora la crescita del PIL nell'arco di diciotto mesi dal 6,5% era
rapidamente salita a piu del 12%), ritengo che questa volta la ripresa economica sara molto piu
tiepida. Anche l'inflazione si manterra moderata, la crescita economica, in particolare (si stima
che a meta circa del 2013 raggiungera il picco, leggermente superiore all'8,5% su anno), sara
ancora piu bassa del livello di crescita potenziale, e le mie stime approssimative dimostrano che
la crescita potenziale dell'economia cinese e tuttora nell'intervallo 9-9,5%.

Questo ha due implicazioni per quanto riguarda l'inflazione: a) la domanda non e stata
completamente incentivata, permane tuttora un divario di produzione leggermente negativo. In
base ai precedenti storici, questo potrebbe inibire l'inflazione da domanda. Nei dieci anni
passati i due periodi di alta inflazione (oltre il 6%) erano entrambi associati all'eccessiva crescita
economica a due cifre,

b) Pensando all'impatto della domanda cinese sull'aumento crescente dei prezzi dei
prodotti di base globali, una tiepida crescita significa anche che la pressione generata
dall'inflazione importata pud essere controllata. Per esempio, sebbene gli investimenti nella
costruzione di base siano gia stati velocizzati, tuttavia la crescita del PIL si mantiene sotto all'8%
e, confrontato con la ripresa "a V" del 2009, questa volta anche I'aumento dei prezzi dei
minerali ferrosi & relativamente limitato.

Inoltre, la crescita economica mondiale € ancora debole, I'eventualita di un'inflazione da
domanda e minima. Percio, anche se la liquidita allentata su scala globale potrebbe trainare i
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prezzi dei prodotti di base, la sua influenza probabilmente sara limitata e difficilmente
continuera a lungo.

Naturalmente, l'inflazione cinese € vulnerabile agli attacchi ai rifornimenti, specialmente
se si pensa che al momento il cibo occupa piu del 30% del cestino dell'indice CPI cinese, ma i
prezzi degli alimenti sono piuttosto sensibili ai fattori climatici. La buona notizia e che il nono
anno consecutivo di buon raccolto aiuta a mantenere I'equilibrio tra domanda e offerta dei
prodotti alimentari. L'offerta relativamente abbondante di suini vivi evitera che in futuro ci sia un
drastico aumento del prezzo della carne di maiale.

C'e ancora spazio per politiche moderatamente allentate

La prospettiva di una temperata inflazione significa che non c'e bisogno di restrittive politiche
fiscali e monetarie, inoltre cio ha fornito degli spazi per mantenere le politiche relativamente
allentate e per sostenere la ripresa della domanda interna.

Sul piano delle politiche monetarie, stimo che la Banca centrale manterra gli obiettivi di
crescita dell'aggregato M2 per il 2013 intorno al 13-14% circa, come nel 2012, mentre il
Finanziamento sociale totale (TSF) sara leggermente piu alto (in dodici anni ha superato i 15mila
miliardi RMB). Per raggiungere quest'obiettivo, la Banca centrale nel 2013 si affidera
principalmente a strumenti quantitativi e a operazioni di mercato aperto. Stimo, inoltre, che nel
2013 si ridurra il coefficiente di riserve bancarie obbligatorie dell'1%.

Riflettendo sul fatto che ora la crescita economica e ormai uscita dal baratro, la
possibilita di ridurre i tassi di interesse e ormai diminuita. In seguito alle due riduzioni dei tassi di
interesse e all'allargamento dei margini di fluttuazione del tasso di interesse di riferimento
operati dalla Banca Centrale, i tassi di interesse dei prestiti realmente eseguiti hanno ormai
subito una sensibile diminuzione. Il tasso di interesse reale (media ponderata) da quasi I'8% del
primo semestre dell'anno scorso e diminuito al 7,18% nel terzo trimestre. L'allentamento delle
condizioni di liquidita ha anche ridotto il tasso di interesse del mercato interbancario. Poiche
l'indice PPI e ormai risalito dopo aver toccato il fondo e puo darsi che diventi positivo quanto
prima nell'arco di un semestre, anche il tasso d'interesse reale diminuira. Ritengo che la Banca
Centrale nel 2013 manterra invariato il livello, pari al 6%, del tasso di policy.

Al fine di valutare gli indicatori compositi dei fondi a sostegno dell'economia reale, il
parametro cui e necessario prestare molta attenzione e la crescita del Finanziamento sociale
totale (TSF). Nel 2012, per quanto riguarda il TSF, c'erano due punti che valeva la pena
osservare attentamente: 1) la portata del TSF avrebbe raggiunto un livello record nella storia,
superando i 15 mila miliardi RMB; 2) la quota di finanziamenti diretti dei crediti non bancari era
in continua crescita e questa tendenza avrebbe potuto proseguire negli anni successivi.
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Per sostenere la crescita di investimenti nella costruzione di base, ritengo che nel 2013 si
debba continuare ad ampliare la portata del TSF, inoltre I'emissione di obbligazioni e la
proporzione occupata dalle altre fonti di capitale non bancario potrebbero continuare ad
aumentare. Sara sufficiente che l'economia cinese cresca stabilmente ed eviti il rischio
sistematico, affinché i rischi relativi ai debiti fuori bilancio possano essere controllati.

Sul piano delle politiche fiscali, € necessario preservare le politiche fiscali positive per
sostenere la crescita economica. Ritengo che nel 2013 la spesa pubblica aumentera di oltre il 16%
su anno per sostenere la crescita degli investimenti nella costruzione di base di quest'anno. I
deficit finanziario potrebbe raggiungere i 1000 miliardi RMB circa (il deficit di bilancio del 2012
era pari a 800 miliardi RMB).

Le politiche fiscali sul piano della ristrutturazione e redistribuzione del reddito
svolgeranno un ruolo molto importante. In primo luogo le spese. Oltre alla costruzione di base,
la spesa pubblica potrebbe essere orientata al benessere sociale e alle case popolari.
L'ammontare della spesa governativa negli ambiti dell'istruzione, della previdenza sociale e delle
case popolari dal 15% del 2000 e gia aumentato al 35% nel 2011.

In secondo luogo c'e la riforma dell'imposta sul valore aggiunto: sulla base del successo
del progetto pilota lanciato a Shanghai nel 2012, la riforma dell'imposta sul valore aggiunto
viene al momento estesa ad altre 10 citta e province. Secondo le stime dei governi locali di
Shanghai e Pechino, tale riforma potrebbe ridurre la pressione fiscale pari a circa 0.5-1% del PIL.
Inoltre, durante il progetto pilota I'imposta sul valore aggiunto era direttamente inclusa nel
reddito pubblico dei governi locali (e non era trattenuta per % dal governo centrale), favorendo
il consolidamento delle finanze degli stessi. Secondo i funzionari competenti, queste misure
implicano una riduzione delle tasse pari al 40% per le piccole e medie imprese, io stimo che la
riduzione delle tasse sara almeno dai 100 ai 200 miliardi RMB. Infine, tra le altre riforme, ci sono
anche I'imposta sugli immobili e I'ampliamento del campo di applicazione della tassa sulle
risorse naturali.

[ desideri di riforma del nuovo direttivo

[ desideri di riforma svolgono un ruolo piuttosto importante per il mantenimento dello sviluppo
economico e per il rapido miglioramento della produttivita, e questo e stato anche il punto
cruciale del miracolo di crescita economica dei trent'anni passati. lo ritengo che il nuovo
direttivo sia chiaramente consapevole dell'urgenza di questa questione e del momento giusto
per accelerare il ritmo delle riforme nei seguenti settori.

Innanzitutto, I'accelerazione in corso della riforma del mercato finanziario. L'emissione di
obbligazioni sta divenendo piu rapida, la portata del suo mercato potrebbe raddoppiare
nell'arco di cinque anni. E proprio questo il momento opportuno per accelerare il ritmo dello

sviluppo del mercato obbligazionario e soddisfare cosi I'immensa domanda di urbanizzazione.
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Cio, inoltre, aiuta a risolvere la questione della liquidita, problema urgente cui devono far fronte
i governi locali (il livello del debito dei governi locali ha ormai raggiunto i 10700 miliardi RMB).
Secondo i funzionari della Banca Centrale, il momento opportuno per accelerare I'emissione di
obbligazioni comunali € ormai giunto. Gia alla fine del 2011 ¢ stato lanciato il progetto pilota in
quattro province.

In sequito allo sviluppo del mercato obbligazionario, e stato necessario progredire
nell'incentivazione della mercatizzazione del tasso di interesse. Recentemente la Banca centrale
ha posto come primo passo di riforma la regolazione della volatilita dei tassi di interesse di
prestiti e depositi, ulteriori misure compariranno nei prossimi anni. Nel frattempo stimo che la
Banca centrale nei prossimi tre anni stabilira gradualmente un unico tasso di interesse di
riferimento, per far si che tutti gli altri tassi di interesse siano decisi dal mercato.

Contemporaneamente, in  seguito all'ampliamento del margine di fluttuazione
bidirezionale negli scambi commerciali giornalieri del Renminbi (dalla seconda decade di aprile
2012 dallo 0,5% si e allargato all'l%), all'accelerazione dell'approvazione di Investitori
istituzionali stranieri qualificati (QFI) e di Investitori istituzionali nazionali qualificati (QDH)12 e
all'accelerazione dell'internazionalizzazione del Renminbi, anche l'apertura di conti capitale in
Renminbi sta diventando piu rapida.

2) Le riforme fiscali sono diventate il punto cruciale dell'adeguamento strutturale. Nella
Relazione del XVII Congresso del PCC si propone l'accelerazione delle riforme del sistema
tributario e fiscale. Il nuovo direttivo potrebbe prestare maggiore attenzione alla distribuzione
del reddito, alle politiche industriali, alla protezione ambientale e al sistema di previdenza
sociale. Stimo che ¢i sara un nuovo riaggiustamento dell'imposta sul valore aggiunto,
dell'imposta sugli immobili e dell'imposta sulle risorse naturali. Nel 2013 il governo potrebbe
anche adottare altre misure di riforma per bilanciare nuovamente la distribuzione del reddito tra
governo centrale e governi locali.

3) La deregolamentazione al fine di revitalizzare I'economia privata. Nella Relazione del
XVIII Congresso si segnala I'incoraggiamento, il sostegno e la guida allo sviluppo di economie
non nazionalizzate. Secondo i 36 nuovi articoli del Consiglio di Stato, cinque ministeri e
commissioni (Ministero delle Ferrovie, Ministero della Salute, la Commissione di Supervisione e
Amministrazione dei Beni di Proprieta dello Stato (SASAC), la Commissione cinese di
regolazione (CSRC), la Commissione cinese di regolazione bancaria (CRBC)) hanno ormai

21 QFI & un programma che consente ad alcuni investitori internazionali autorizzati di comprare e vendere nella borsa della
Cina continentale. Il QFIl e stato lanciato dalla Repubblica popolare cinese nel 2002 per consentire agli investitori stranieri
I'accesso alle borse di Shanghai e Shenzhen, prima negato a causa dei serrati controlli sui capitali.

I QDI & un programma che consente a un investitore istituzionale in possesso di determinati requisiti di investire in titoli
all'estero. In Cina e la CSRC, il principale corpo di regolazione, a concedere a investitori istituzionali la possibilita di investire in
titoli con sede all'estero.
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adottato misure per incoraggiare gli investimenti privati e per riformare le imprese statali. Per
esempio, nel tratto ferroviario della West inner Mongolia-Central China Railway, nelle aree tra la
Mongolia interna occidentale e la Cina centrale, gli investimenti privati ammontano al 15,7%
della quota totale. Ma la proporzione dei contributi stanziati dal Ministero delle Ferrovie e solo
del 20% (di solito controlla almeno il 50% delle azioni). L'obiettivo ultimo di incoraggiare lo
sviluppo dell'economia privata e di infrangere il monopolio delle imprese nazionalizzate e
creare condizioni per la concorrenza leale delle industrie. Le imprese private potrebbero ben
presto ottenere il permesso di entrare in settori come quello dei servizi finanziari, delle risorse
energetiche e delle telecomunicazioni.

4) Riforme di prima distribuzione e di redistribuzione del reddito. Si stima che Ia riforma
di prima distribuzione del reddito aspiri a promuovere una distribuzione piu ragionevole del
reddito tra governo, imprese, famiglie e singoli individui. Oltre a migliorare la trasparenza e
produttivita del budget finanziario attraverso la riforma del sistema fiscale, la prima distribuzione
del reddito include anche una pianificazione piu ampia, come la riduzione delle tasse e delle
spese di amministrazione per le piccole e medie imprese, il versamento alle autorita dei
dividendi delle imprese statali e la tutela degli interessi dei lavoratori. Il punto focale della
riforma della redistribuzione e di tener conto degli interessi degli strati con il reddito piu basso
(inclusi i contadini) e di costruire un perfetto sistema di previdenza sociale. Cio richiede che |l
governo trasferisca I'attenzione di questi lavori dalla guida dei progetti di investimento al
raddoppio degli sforzi per costruire un sistema di previdenza sociale e anche per andare
maggiormente incontro agli strati piu poveri della popolazione. Questo non riguarda solo la
stabilita sociale ma decide anche la qualita dell'urbanizzazione. Nonostante, al giorno d'oggi,
oltre il 50% della popolazione viva nelle citta, tuttavia secondo i censimenti ci sono piu di 200
milioni di lavoratori migranti che appartengono ancora alla popolazione rurale, la quale non
puo godere dello stesso benessere sociale dei residenti nelle citta.

La continua accelerazione del processo di internazionalizzazione del Renminbi

Occorre prestare attenzione alla continua accelerazione del processo di internazionalizzazione
del Renminbi, che non si manifesta solo nell'espansione del volume del saldo dei conti
commerciali in Renminbi, ma anche il volume degli investimenti diretti in Renminbi sta
aumentando. Anche i mercati finanziari nazionali e i centri offshore della valuta cinese si stanno
sviluppando in maniera veemente. Questo e solo I'inizio dell'ascesa dell'internazionalizzazione
del Renminbi, la quale nei prossimi trimestri otterra progressi ancora maggiori.

Nei primi tre trimestri del 2012, circa I'l1% del volume commerciale era saldato in
Renminbi, mentre nel 2010 e nel 2011 ammontava rispettivamente al 2% e al 9%. Questa
proporzione continuera a crescere in futuro, soprattutto per gli scambi commerciali con le altre
economie emergenti. Ritengo che nel 2013 la proporzione che il saldo degli scambi commerciali
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in Renminbi occupa rispetto al volume commerciale totale aumentera ulteriormente fino a
superare il 15%, mentre nell'arco dei prossimi tre anni raggiungera il 30% circa.

Il Renminbi & anche utilizzato sempre piu diffusamente per gli investimenti diretti. Fino
alla fine del terzo trimestre del 2012, il volume di investimenti diretti verso I'estero in Renminbi
ha raggiunto i 22 miliardi RMB, con un aumento rispetto ai 20 miliardi e 200 milioni RMB del
2011. Nel frattempo, alla fine del terzo trimestre del 2012, l'investimento diretto all'estero (IDE)
in Renminbi e quasi raddoppiato e ha raggiunto i 154 miliardi 500 milioni RMB.

Ora i mercati finanziari nazionali sono ormai aperti agli investitori stranieri. I gestori dei
fondi delle riserve valutarie internazionali delle banche centrali degli altri stati possono ora
investire nel mercato interbancario, i QFIl possono investire in proporzioni maggiori in
obbligazioni e la quantita che hanno approvato negli ultimi mesi e aumentata sensibilmente.
Nei primi dieci mesi del 2012 sono stati approvati cinquantasette QFII, quasi il doppio rispetto
all'anno precedente. Anche I'emissione di obbligazioni in Renminbi del mercato offshore si sta
espandendo rapidamente. Nei primi undici mesi del 2012, il volume di emissione di Oim sum
bond di Hong Kong ha raggiunto i 110 miliardi RMB, crescendo del 30% su anno e superando i
107 miliardi 900 milioni dell'intero anno precedente. Oltre ad Hong Kong, questo mese
un'impresa cinese nel mercato londinese ha emesso la prima obbligazione in Renminbi.

[ rischi macroscopici potrebbero provenire da attacchi esterni

Per quanto riguarda il rischio, stimo che i principali rischi macroscopici del 2013 siano i
potenziali attacchi esterni. Le sfide esterne permangono tuttora, come la domanda estera
ancora debole. Nonostante si riesca ad evitare il Precipizio fiscale americano, tuttavia I'austerita
fiscale perdurera anche nel 2013, I'aumento delle imposte e la riduzione della spesa pubblica
continueranno fino al 2014. L'aumento delle tasse inibira senza dubbio i consumi e le spese
delle imprese in investimenti, gravera sullo scivolamento verso il basso della crescita del PIL e
andra molto al di sotto rispetto al livello di crescita potenziale. 1l fatto che la crescita
dell'economia europea sia tuttora in flessione e che le sue questioni strutturali non possano
essere risolte in tempi brevi e ancora piu preoccupante, e la migliore situazione possibile per la
crescita economica del 2013 e la crescita zero. Tutto cio implica che gli esportatori cinesi
saranno costretti ad affrontare un ancor piu lungo periodo di flessione della domanda estera.

Ciononostante, gli esportatori cinesi continuano ad ottenere sempre maggiori quote di
mercato. Secondo le previsioni delllOMC, nel 2012 il commercio mondiale crescera del 2,5%,
nel 2013 del 4,5% e questo confrontato con la crescita del 5% registrata nel 2011 denota un
certo rallentamento. 1 dati commerciali diffusi pochi giorni fa mostrano che nel 2012 |l
commercio cinese e cresciuto del 6,2%, io ritengo che nel 2013 crescera del 9%, superando
agevolmente la media mondiale. Nonostante la crescita delle economie sviluppate rallenti,
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tuttavia i legami commerciali tra la Cina e le economie emergenti piuttosto forti continuano a
rafforzarsi.

In ultima analisi, un eventuale peggioramento dell'economia europea e del Precipizio
fiscale americano potrebbe innescare una reazione a catena all'interno della crescita economica
globale e del mercato finanziario internazionale. Dal rapido rallentamento della crescita delle
esportazioni registrata I'anno scorso, si evince che la Cina difficilmente si chiudera in una torre
d'avorio nel caso di un repentino deterioramento del clima esterno. Ma, anche se davvero si
verificassero degli attacchi esterni negativi superiori alle aspettative, ritengo che la Cina abbia
anche un abbondante spazio politico per aumentare l'allentamento delle politiche ed evitare
Cosi un brusco atterraggio economico.

133 Metafore

Si riportano di sequito le metafore e le espressioni idiomatiche piu significative riscontrate nel
testo.

Metafore legate al clima:

o AN
Es: ¥t IR AR 5 75
«Ci sara una tiepida ripresa»
B AR PR AT
«l'inflazione si mantiene moderata»
" S BT S ) R [
«ha promosso una temperata risalita della crescita dell'investimento lordo»
TRt R AN LK R TR

«una tiepida crescita significa anche che la pressione generata dall'inflazione

importata puo essere controllata»

o ¥
Es: "X —/K-F RAER"
«questo rappresenta chiaramente un eccessivo raffreddamento»
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o IR[E:
Es: "Hi P BRfE
«il crollo della crescita delle esportazioni»

o [H[BE:
Es: "¥ri4 17 H B BR "
«il rintiepidirsi di nuovi ordini»
" Py P AL B R
«il volume d'affari del settore immobiliare e tornato a scaldarsi»
"BEE b T 3 (B ER

«In seqguito al rinnovato intiepidirsi del mercato immaobiliare»

Metafore legate all'ambito medico:

o K

Es: " HLR A TR
«Ci sara una tiepida ripresa»
"B K I
«La ripresa e sempre piu evidente»
"rh E R A THAEAR R AT IZ L B 5
«|'economia cinese nei prossimi trimestri si riprendera gradualmente»
SCEN TR E R

«sostenere la ripresa della domanda interna»

o Y
Es: "S558 /15 58"

«|'indebolimento del mercato del lavoro»

o JEHK
Es: "JREAR (40 1) 348 b A g b = 45 ¢
«investimenti nei settori immobiliare e manifatturiero in flessione»
RGBT R
«Nonostante il mercato della forza lavoro sia in flessione»
"AER R SRAT SRR

«la domanda estera ancora debole»
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o FE:
Es "B 15% 4"
«si e stabilizzata al 15% circa»
"FIERNIG R R IR E

«la crescita del reddito familiare si € mantenuta stabile»

o i
Es: " T I BCR LTS 2 B TR IR BURS T 25 A ol A
«questo non dovrebbe essere un problema per il governo cinese, le cui finanze sono
ancora in buone condizioni»
" AMB R o5 3 T 4 1A [R]

«nel momento in cui ¢i sara un sano mercato immobiliare»

o WE:
Es: "G F IS E 2013 SR SR E"
«la crescita economica nel 2013 continuera a recuperare»

Metafore legate all'ambito militare:

o Hhiik:
Es: "V N BB A8 ) PR AR MK SR A7 AE"
«Sebbene permangano tuttora sfide interne ed esterne»
"I H AT — KPR

«la finanza di progetto rappresenta tuttora una grande sfida»

o i
Es: " =5 5 W XUBG A& VB 1 1) A1 b i

«i principali rischi macroscopici del 2013 siano i potenziali attacchi esterni»

o T
Es: "iBE G020 5 i ik

«evitare cosi un brusco atterraggio economico»
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Metafore legate al concetto di "fondo":

o« WK
Es: " IEEE HHBRR"
«|'economia stia uscendo dal baratro»
"8 H 5 R B I E AR
«Ad agosto la crescita degli investimenti immobiliari e uscita dal baratro»
"GHHEE O E AR
«Riflettendo sul fatto che ora la crescita economica e gia uscita dal baratro»

o X%
Es: "ARE 257 HANRS"

«margine piu basso di questo ciclo economico»

o LK
Es: "HHF PPI 8% & JLJE B "

«l'indice PPI e ormai risalito dopo aver toccato il fondo»
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1.34 GLOSSARIO

ITALIANO ENGLISH H3C PINYIN

Brusco crollo Slump N baodie

Case popolari Security housing 5 b&ozhang fang

Residenti Resident A R béndi jamin

Debiti fuori bilancio Off balance sheet RANER bido wai daikuan
financing

Ministeri e commissioni Ministries and e buwei
commissions

Indice composito Purchase management | RIHWZFE N 541 caigou jinglirén zhishd

dell'attivita manifatturiera | index (PMI)

(PMI)

Riforma del sistema Fiscal and taxation gk NGl caishul tizhi gaigé

tributario e fiscale system reform

Tagli al personale Reduce staff EEAl céiyuén

Amministrazione Financial administration | M4 EL caizheng

finanziaria

Deficit finanziario Financial deficit WA B caizhéng chizi

Reddito pubblico Public income T SR N caizhéng shourl

Budget finanziario Financial budget oA BT caizhéng yusuan

Politiche fiscali Fiscal policy WA BB 5 caizhéng zhéngce

Spesa pubblica Public expenditure A B HY caizhéng zhicha

Divario di produzione Output gap PR chancha quekou

Crescita della Output growth FE R IR chanliang zéngsu

produzione

Politiche industriali Industrial policy PNV ISR chanyé zhengce

Urbanizzazione Urbanization Wit chéngshihua

Crollo della crescita delle | Export growth plunge HH 3 S R R chakou zéngsu zhoujiang

esportazioni

Esportatori Exporter H R chakdushang

Stanziare contributi Put up capital % chazt

Stimolare Stimulate b ay

Volatilita dei tassi di
interesse di prestiti e
depositi

Deposit and lending
interest rate volatility

eI SI

cun daikuan hit bofu

Coefficiente di riserve Reserve requirement S SR cnkuan zhlinbgijin 1
bancarie obbligatorie ratio (RRR)

Greater China Greater China Kptax da Zhonghué qu
Tassi d'interesse dei Loan interest rate g ¢ ES daikuan g

prestiti

Prezzi dei prodotti di Commodity price KEETE dazong shangpin jiagé
base

Telecomunicazioni Telecommunications EER dianxin

Emissione di Dim Sum
bond

Dim sum bond issue

RS RAT

dianxin zhaiquan faxing
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Seconda casa

Second home

BB

di-er taoféng

Governo locale Local government Hh 7 BURF difang zhengfli
Annullare Neutralize HEVH dixiao

Prima casa First home Bk di-yT tdofang
Volume di investimenti Volume of foreign PRAN=R ALl duiwai zhijie touzr é
diretti verso I'estero direct investment

Peggioramento Worsen AL ehua

Limitare i prezzi degli Contain house oL HlNzE ezhi fangjia
immobili purchase price

Economie sviluppate Developed economies | Kik&HFAA fada jingji t
Raddoppiare Double R fan fan

Imposta patrimoniale Housing tax BErefh fangchanshui
Volume d'affari del Real estate volume of | FHL;= A & fangdichan chéngjiaoliang
settore immobiliare business

Mercato immobiliare Real estate market G =i fangdichan shichang
Investimenti immobiliari | Real estate investment | EHI= % fangdichan touzi
Deregolamentazione Deregulation TSR 7 1 fangsong guanzhi
Rialzo Rise again S fantan

Non residenti Non resident AEAR M R R fei béndi jamin
Crediti non bancari Non-bank credit EARATIE X féi yinhang xindai

Fonti di capitale non

Non-bank capital

FRARAT Bt gk

féi yinhang zijin laiyuan

bancario source

Residenti temporanei Non-permanent R AR R fai yongjiti jamin
resident

Sotto-indice Sub-index Ay Tds # fenxiang zhishu

Margine di fluttuazione Floatation range B0 fudong fanwéi

Ripresa Recover H fusa

Abitazioni di fascia alta High-grade housing =R gaodang zhufang

Dati ad alta frequenza High-frequency data B gaopin shuju

Rifornimenti Supply {5 gongji

Operazioni di mercato Open market operation | 2 T ¥ #A4E gongkai shichang caozud

aperto

Concorrenza leale Fair play N A gongping jingzheng

Equilibrio tra domanda e | Balance between supply | {3k~ gonggqiu pinghéng

offerta and demand

Settore industriale Industrial sector TAEERT] gongye bumén

Totale degli investimenti

Total amount of fixed

[ 5 B 7 e B

guding zichan touzr

in immobilizzazioni asset investment zong'e
Commissione di State-owned Assets R qud 2T wei
Supervisione e Supervision and

Amministrazione dei Administration

Beni di Proprieta dello Commission (SASACQ)

Stato (SASAQ)

Commissione Nazionale | National Development | B &K iZ& gudjia fa gai wei

per lo Sviluppo e le
Riforme (NDRC)

and Reform
Commission (NDRC)
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Mercati finanziari
nazionali

Domestic financial
market

W <l 7

guonei jinréng shichang

Consiglio di Stato State council ] 55 e Guéwlyuan
Imprese statali State-owned enterprise | ElA 4k guoydu qgiye
Dividendi delle imprese | State-owned enterprise | EA /M ZLH] guodydu giye hongl
statali dividend
Appartamenti di lusso Luxury apartment SN héohué gongyu
Investitore istituzionale | Qualified domestic BB NN BT hégé jingnei jigou
nazionale qualificato institutional investor touzizhe
(QDI) (QDI)
Investitore istituzionale | Qualified foreign B BRI BT hégé jingwai jigou
straniero qualificato institutional investor touzizhe
(QFI) (QFII)
Valutare Evaluate i & héngliang
Rischio macroscopico Macro risk T A héngguan fengxian
Macroeconomia Macro-economy TG TE héngguan jingji
Dati su base mensile Data on a month basis | ¥ ttEds huan bi shuju
Rinnovo delle cariche Change the term of e ) huanjie
office
Protezione ambientale Environmental W ELIRA huanjing baohu
protection
Hong Kong Shanghai Hong Kong Shanghai AT Huifeng Yinhang
Banking corporation Banking corporation
(HSCB) (HSCB)
Recuperare Recover W huifu
Sistema di censimento Household registration | /™ && i & huji zhidu
system
Riforma monetaria Monetary reform LB ED huobi gaigé
Riduzione del tasso di Reduce interest rate 58 jiangxt
interesse
Ridurre le tasse Reduce taxes A jianshui
Spese dei trasporti Transportation cost A I IS S jiaotong yunsha zhicha
Scambi commerciali Business AL 5 jiaoyi
Infrastrutture Infrastructure FER AL it jichti sheéshr
Punti cardine Fundamental key FH jidiao
Trimestre Quarter =R jidu
Saldo dei conti Settle account SiH jiésuan
Programmi di Project plan B AUNES jihua fang'an
pianificazione
Investimenti nella Investment of capital R R jjian touzr
costruzione di base construction
Programma di stimolo Economic stimulus plan | £5F Fl#0T £ jingji cijf fang'an
economico
Sviluppo economico Economic development | &5F K& jingji fazhan

Parametri compositi dei
fondi

Composite indicator of
economic financing

b gAY RS S =R A

Jjingji réngzi de zonghé
zhibiao
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Rallentamento della

Economic growth

Lot T 2%

Jjingji zéngsu fang huan

crescita economica slowdown

Urgenza Urgency P (=R jinpo xing

Finanza Finance 4l jinrong

Servizi finanziari Financial service Gt R 5% jinrong fawd

Riforma del mercato Financial market reform | £l 7 3 o jinréng shichang gaigé
finanziario

Misure di austerita Austerity measures Ry jinsuo cuosh
Restringere Tighten ] jinsuo hudbi

Tasso d'interesse di Benchmark interest rate | Z&#EFI% jizhtin i

riferimento

Organo decisionale Decision-making iR E juéce céng
Imprenditore Developer A kaifa shang
Disponibilita Availability AR E k& huodéxing
Politiche di allentamento | Easing monetary policy | Fita bt MBGE kuansong huobi zhengce
monetario

Giacenze del magazzino | Inventory JEEAF kiicdn huf b
Espandersi Expand PN kuoda

Mercato del lavoro Labor market E EIVANITEY ] ldodongli shichang

Centri offshore del
Renminbi

Offshore RMB centre

BRENR AL

li'an rénminbi zhongxin

Mercati offshore Offshore market BETY I'an shichang
Crescita economica a Double-digit economic | P EZe 5T 1 i liang weishu jingji zengsu
due cifre growth

Reazione a catena Chain reaction A S liansud fanying
Continuita Continuity HEEE lianxtixing
Mercatizzazione del Interest rate FZT A1k It shichanghua
tasso di interesse marketization

Direttivo Leadership M= lingd&o céng
Vendita al dettaglio Retalil FE lingshou
Crescita zero Zero growth FHK lingzengzhang
Profitti Profit Gk firiin

Liquidita Liquidity mahtE liidongxing
Interesse Interest ) liyi

Monopolio Monopoly ZE W I5ngduan
Crescita dell'aggregato M2 growth M2 385 M2 zéngsu

M2

Precipizio fiscale U.S. fiscal cliff 5 [ o e 22 M&igud caizheng xuanya
americano

Investimenti privati Private investment BN EIE s a minjian touzr
Economia privata Private economy RE&T minying jingji
Beni durevoli Durable goods iy FH naiyong pin
Domanda interna Internal demand W e neixa
Lavoratori migranti Rural migrant worker KT néngmin gong
Autorizzazione ufficiale | Reply officially to a =l pifu

per iscritto

subordinate body
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Equilibrare Balance R pinghéng

Flessione Decrease in demand 27 piruan

Ratificare Ratify et pizhtin

Crescita potenziale Potential growth TERFE Y T qianzai zengsu

Profitti delle imprese Corporate profit ARV A aiye lirun

De-stoccaggio De-stocking Z AR qu kucun hua

Crisi finanziaria globale | Global financial crisis AR ERREHL quanqid jinréng weij

Internazionalizzazione RMB N B H Frit rénminbi gudjihua

del RMB internationalization

Conti capitale in RMB RMB capital account N B AK ) rénminbi zibén zhanght

Canali di finanziamento | Financing channel il ot R TE réngzT qudao

Versare alle autorita Hand over to 2% shangjigo
authorities

Rischi al rialzo Upside risk AT RS shangxing fangxian

Aumentare Rise ik shangzhang

Previdenza sociale Social security o fR shehul biozhang

Benessere sociale Public welfare FE AR A shehui full

Finanziamento sociale
totale (TSF)

Total social financing
(TSF)

AP

shéhui réngzi zongliang

Stabilita sociale Social stability o AaE shehul wénding
Produrre Produce A e shengchan
Produttivita Productivity A7) shengchanli

Indice dei prezzi alla
produzione (PP])

Producer price index
(PPI)

LB TR

shéngchanzhé wujia
zhishu

Approvare Examine and approve | ®iflt shénpr

Relazione del XVII Report at 18th Party AWAYS shiba da baogao
Congresso del PCC Congress

Quote di mercato Market share 7 4 40t shichang fen'é
Progetto pilota Pilot project A shidian

12° Piano quinquennale | The 12" five-year plan | T FH#XI shi‘er wii guthua
Rilasciare Release FETH shifang

Crescita reale Actual growth SE B i shiji zengsu

Media mondiale World average level T FF 357K shijie pingjan shuiping
OMC WTO R shimao zuizht
Implementare Implement STt shishi
Distribuzione del reddito | Income distribution NG shourt fenpei
Riforma della Reform of income W Bid e shourl fanpei gaigé
distribuzione del reddito | distribution

Ridistribuzione del Income redistribution W F53 T shourts zaifenpéi
reddito

Margine di fluttuazione | Bidirectional fluctuation | X[ iz £ shuangxiang bodong fudu
bidirezionale range

Pressione fiscale Tax burden Bt shuifl

Tassa Tax B2 shullt

Tasse Tax revenue Fi shuishou
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Strumenti quantitativi

Quantitative tools

HEMPCKT A

shuliang xing zhengce
gongju

Politiche di regolazione e | Regulation and control | TAFEBUR tidokong zhéngce
controllo policy

Regolare Adjust ks tidozhéng
Ministero delle Ferrovie | Railway department BRIE T tiédaobu

Minerali ferrosi Iron ore R E] tiskuangshi

Su anno Year over year =4 tongbi

Inflazione Inflation TH K tongzhang
Speculazione Speculate AL toujT
Trasparenza Transparency %W toumingdu

Indice dei prezzi diinput | Input price index NN AR tourl pin jiagé zhishl
Investimento Investment g touZl

Sostenere Promote ) turdong
Domanda estera External demand PO SN waibu xuqiu
Fondo delle riserve Foreign exchange AN A 26 2 < waihul chtibéi jijin
valutarie internazionali reserve fund

Investimento diretto Foreign direct CNIEN=REZ A waishang zhijie touzi
all'estero (IDE) investment (FDI)

Ministero della Salute Health department AR weishengbu
Stabilita Stability i€ 1t weéndingxing
Prezzo delle materie Commodity prices Yt wujia

prime

Crollo Decline S xiadie

Finanza di progetto Project financing T H fib 5% xiangmu réngzi
Indice dei prezzi di Consumer price index | 4 2 i Fa 4k xiaofei jiagé zhishu
consumo (CPI) (CPI)

Domanda di consumo Consumption demand | 78 2% 3K xiaofei xagjit
Ffficienza Ffficiency RES xiaol

Volume di vendita Sales volume B xiaoshouliang
Ridurre Lower i xiatido

Spese di Administration TR xingzheng feiyong
amministrazione expenses

Economie emergenti Developing market BT E K xinxing shichang gugjia
Rischio sistematico Systematic risk RGP RS xitdngxing fengxian
Ridurre Reduce HIl 95 XU&jian

Banca centrale Central bank JAT yanghang
Globale Comprehensive — i T yilanzi
Commissione cinese di | China banking YA yin jian hui
regolazione bancaria regulatory commission

(CRBQ) (CBRQO)

Trarre profitto Make a profit 4 F] yingli

Inibire Restrain | yizhi

Deficit di bilancio Budget deficit Y yUsuan chizi
Aumento delle tasse Increase tax levy ML zéng shui
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Imposta sul valore
aggiunto

Value added tax

YN

zéngjiazhi

Emissione di obbligazioni | Bond issue g7 KAT zhaiquan faxing
Prestiti obbligazionari Bond financing 5 5 il B¢ zhaiquan réngzi
Commissione cinese di China securities W2 zheng jian hui
regolazione (CSRC) regulatory commission

(CSRQO)
Allentamento delle Policy easing WU FEAR zhéngce kuansong
politiche
Tasso di policy Policy rate BURA zhengce lilu
Agenda delle politiche Policy agenda B WAE zhéngce yichéng
Formulare Establish il zhiding
Finanziamenti diretti Direct investment H R zhijie rongz
Eseguire Carry out AT zhixing
Industria manifatturiera | Manufacturing industry | filig& b zhizaoye
Industria pilastro Pillar industry SCREP, zhizht chanye
Utilizzatore finale End user 2 F zhongduan yonghu

Terza sessione plenaria
del Partito Comunista
Cinese

Third Plenary session of
Chinese Communist
Party

HERE N = s

Zhonggud
Gongchandang de san
zhong quénhui

Obiettivi intermedi Midterm target H ) H Ax zhongai mubiao

Piccole e medie imprese | Small- and medium- H/N A zhong-xido qiye
size enterprises

Central Economic Work | Central Economic Work | H1 &2 5% TAE 21 zhongyang jingji gongzuo

Conference Conference hulyi

Governo centrale Central government Hh LU zhongyang zhengfl

Fonte di capitale Capital source B 4 KA Zijin laiyuan

Tassa sulle risorse Resource tax BEURAL Zlyuan shul

naturali

Reddito salariale totale | Gross wages MBI 74ng gongzi shouru

Volume commerciale Total volume of trade SR G0 zdng maoyi'é

totale

Quota totale degli Total investment SR A zOngtouzi é

investimenti

amount
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2. Commento traduttologico

2.1 Analisi del prototesto

Tipologia testuale

Il prototesto e costituito da tre articoli di ambito economico che descrivono la situazione
presente in Cina, in seqguito allimpatto della crisi finanziaria globale. Gli autori analizzano
I'attuale momento economico da diversi punti di vista ed esprimono il proprio parere in merito
alle misure da adottare per assicurarsi che il paese superi questa fase di rallentamento
€economico.

Nel caso del primo articolo, si tratta di un discorso pronunciato nel 2012 in occasione
della settima edizione del 2I°" Century Annual Finance Summit of Asia, e pubblicato poi sul blog
dello stesso autore, Xie Guozhong. Data la componente spiccatamente orale di questo testo, in
fase di traduzione e stato necessario ricorrere a soluzioni ben precise, che in seguito saranno
analizzate in dettaglio.

Il secondo articolo, invece, e stato pubblicato su China Economic Times e riporta il
parere del think-tank a cui da voce Li Zuojun, Vicedirettore dell'Istituto di ricerca per le politiche
ambientali e per le risorse naturali del Centro di ricerca e sviluppo del Consiglio di Stato;
pertanto il testo presenta un registro lievemente piu formale. Infine, I'articolo scritto da Qu
Hongbin e stato pubblicato online sul Financial Times Chinese.

Secondo la classificazione operata da Newmark (1981-1988), si tratta di testi informativi
mediamente vincolanti, in cui la funzione linguistica, in base al modello di Jacobson, e
principalmente informativa, ma a tratti espressiva, poiché negli articoli compaiono anche le
opinioni degli autori.

Individuazione della dominante

e Dominante dal punto di vista degli autori: informare il lettore sulle attuali condizioni
economiche e finanziarie della Cina e sugli obiettivi da porsi per il futuro. Inoltre, ogni
autore cerca di avvalorare le proprie opinioni ricorrendo a dati, ma anche a un
linguaggio figurato, che diviene in un questo caso un importante strumento cognitivo.

e Dominante dal punto di vista del traduttore: prevale |'informativita, ovvero cercare di far
arrivare al lettore del metatesto il contenuto del messaggio nella sua totalita e in modo
chiaro, per assicurarsi che non ci siano fraintendimenti .

Identificazione del lettore modello
e Lettore modello del prototesto: persona di cultura medio-alta, con solide conoscenze
economiche, presumibilmente colleghi ed esperti del settore.
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o lettore modello del metatesto: persona interessata alle vicende legate alla crisi
finanziaria e alla Cina, pertanto puo trattarsi di esperti di economia cosi come di studiosi
di lingua e cultura cinese con uno spiccato interesse per ['ambito economico.
Considerato il minor livello di esperienza che potrebbe caratterizzare il lettore modello
del metatesto, si e optato per l'introduzione di un apparato di note, il quale deve
comunqgue essere supportato da conoscenze pregresse sull'argomento.

lllustrazione della macrostrategia traduttiva
Dal momento che il prototesto & caratterizzato da numerose metafore ed espressioni
idiomatiche, in un primo momento si e pensato di adottare una traduzione di tipo semantico
(Newmark, 1982) , ritendendo che rappresentasse la soluzione ideale per la resa del linguaggio
figurato nella lingua d'arrivo. Tuttavia, riflettendo sul tipo di testo, sulle consuetudini proprie dei
testi paralleli italiani, nonché sulla dominante delineata poc'anzi, si e optato per un approccio
traduttivo di tipo comunicativo (Newmark, 1982), a tratti addomesticante (Venuti, 1995). Infatti,
pur prestando molta attenzione ai numerosi termini tecnici presenti negli articoli, per i quali si e
ricorsi alla monoreferenzialita onde evitare fraintendimenti, talvolta e stato necessario
intervenire sulla forma del prototesto per trasmettere al meglio il messaggio, facendo sempre
attenzione, tuttavia, a non smorzarne la carica espressiva.

Per quanto riguarda la resa delle numerose metafore presenti, in fase di traduzione si e
dato molto rilievo alla semantica delle stesse, ma in alcuni casi, anche al fine di avvicinare il
metatesto allo stile dei testi paralleli, si e ritenuto opportuno renderle con espressioni e
metafore equivalenti nella lingua d'arrivo o, in rari casi, neutralizzarle, perché altrimenti
avrebbero avuto un effetto straniante per il lettore. A tal proposito e anche da segnalare il tipo
di intervento fatto sul primo articolo: come gia anticipato, si tratta di un testo con una
componente orale molto forte e una traduzione letterale dello stesso avrebbe portato a un
metatesto di difficile lettura, poco scorrevole e ridondante. Ritenendo I'articolo molto
interessante dal punto di vista del contenuto e che ritraesse la situazione economica e
finanziaria cinese da un'importante prospettiva, si e pertanto deciso di procedere a una
parafrasi dello stesso, individuando un committente, il quale, interessato al tema e ai contenuti,
chieda di adattare il prototesto alle convenzioni scritte e allo stile dei testi economici della lingua
d'arrivo.

2.2 Fattori lessicali

Nomi propri e toponimi: nel prototesto sono presenti nomi propri di persona, nomi di testate

giornalistiche, enti, eventi e organizzazioni, nomi di istituzioni, politiche e toponimi. Per quanto
riguarda i nomi propri di persona (es: ZEE%E, J& %K) sono stati resi con la trascrizione in
pinyin, a parte f[E & per il quale si & preferito utilizzare lo pseudonimo con cui e conosciuto in
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Occidente: Andy Xie. I nomi di testate (1 [E 25 4k, &REHR) e di eventi GE-LJm 21 4
IMamhaEss: R &5 TAES>1), in mancanza di un traducente ufficiale italiano, sono stati

tradotti con I'equivalente ufficiale inglese:

o MEZTFNHR: China Economic Times (http://www.cet.com.cn/CONTACT/cetwe html);

o  GEREMER P SC: Financial Times Chinese online (http://www.ftchinese.com/m/corp/aboutus.html);

o f-bm 21 AWM ERlEE S "settima edizione del 27°" Century Annual Finance
Summit of Asia" (nttp://bank.hexun.com/2012/7thyzirnh/);

o R TAESN: Central Economic Work Conference

(http://www.chinadaily.com.cn/bizchina/08economicmeeting page.html).

Per quanto riguarda, invece, i nomi di enti, istituzioni e politiche, dopo aver controllato su
internet e in testi paralleli la diffusa ricorrenza di un traducente nella lingua d'arrivo, sono stati
riportati con la traduzione in italiano, a cui e sempre stato affiancato il rispettivo acronimo, se
presente, al fine di evitare ogni possibile fraintendimento. Ecco alcuni esempi:

o HRIEZ Commissione cinese di regolazione bancaria (CRBC)

(http://www.valori.it/finanza/cina-calano-prestiti-ad-ottobre-preoccupano-crediti-informali-5855.html);

e {EE2: Commissione cinese di regolazione (CSRC)
( http:/it.investing.com/brokers/regulation);

o [EZKMZ: Commissione Nazionale per lo Sviluppo e le Riforme (NDRC)

(http://www.agichina24.it/in-primo-piano/politica-interna/notizie/liu-tienan-indagato-per-corruzione-br-/ndrc-

elabora-nuove-riforme-fiscali-ed-economichebr-/br-);

o [EH¥ZE: Commissione di Supervisione e Amministrazione dei Beni di Proprieta dello

Stato (SASACQC) (http://www.bluetg.it/component/newscontent/view/954.html);

e " =H" tredicesimo Piano quinquennale.

Da segnalare come eccezione la traduzione di J-F4R4T, resa nel metatesto come Hong
Kong Shanghai Banking Corporation (HSCB), poiché il traducente ufficiale inglese viene sempre
utilizzato anche nei testi paralleli in italiano.

Infine, i toponimi presenti nel prototesto sono stati resi nel metatesto con la traduzione
ufficiale italiana, se presente (es: ZE[E -Stati Uniti; KkH-Europa), altrimenti si e ricorsi alla
trascrizione in pinyin (€ il caso, ad esempio, delle citta cinesi di Shanghai e Chongging). Nel caso
dei termini H[E e &I, si & preferito adottare il traducente piu usato e conosciuto,
rispettivamente "Cina" e "Taiwan" invece della corrente dicitura "Repubblica popolare cinese" e
"Repubblica di Cina", che avrebbe potuto causare fraintendimenti. Il toponimo KH4E[X, con il
quale si indica la Cina continentale con Hong Kong, Macao e Taiwan, e stato reso in traduzione
con l'equivalente ufficiale inglese Greater China, sia perché non e stata riscontrata la presenza di
un traducente ufficiale nella lingua d'arrivo, sia perché si e sempre notata la ricorrenza del
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termine inglese in testi paralleli italiani (http://www.agichina?4.it/focus/notizie/nsbc-indice-manifatturiero-br-/si-

contraefafsettembrenbso).

Per ragioni analoghe, il tratto di ferrovia citato nel prototesto come ¢ P8k & stato
reso nel metatesto come West Inner Mongolia-Central China Railway, e non si e ritenuto
necessario aggiungere alcuna nota esplicativa di carattere geografico, poiché l'informazione
risulta gia sufficientemente contestualizzata nel testo originale
(http://www.chinacoalenergy.com/n753578/n754320/n754352/n754592/n1700487 files/n1700488 pdf).

Lessico tecnico: nel prototesto sono presenti numerosi termini tecnici di ambito economico.

Per fornire una traduzione il piu accurato possibile e trovare i traducenti corretti, di volta in volta
sono stati consultati dizionari bilingue (Casacchia-Bai Yukun) e monolingue (MAXIIE), dizionari
online (nciku,youdao) testi paralleli, glossari (es: Il faro finanziario) e software quali Weniin. Negli
articoli tradotti sono presenti anche molti acronimi di termini tecnici: per rendere piu chiaro il
metatesto, considerati anche il lettore modello prefissato e la macrostrategia adottata, si e
deciso di tradurli riportando la dicitura estesa nella lingua d'arrivo, seguita dall'acronimo, alla
prima occorrenza, per poi ripetere solo l'acronimo ogni qualvolta il termine o la sigla
ricomparivano nel testo. Ecco alcuni esempi:

e PPI#8%L lindice dei prezzi alla produzione (PPI)

(http://www.borsainside.com/indicatori/prezzi-produzione.shtm)

(http://www.all-wall-street.com/01 -sez.didattica/0000-glossario/p/default.html);
e PMI$8%4: indice composito dell'attivita manifatturiera (PMI)

(http://argomenti.ilsole24ore.com/parolechiave/purchasing-managers-index.html).

Oltre a termini tecnici di carattere economico, sono presenti anche vocaboli tipici di altri
settori quali quello sportivo, militare e medico. Nel metatesto sono stati resi con il corrispettivo
italiano, salvo eccezioni che verrano indicate nella sezione del commento dedicata alle metafore,
poiché tali termini sono strettamente collegati ad esse.

E da segnalare, infine, I'ampio ricorso alla monoreferenzialita e il tentativo di ridurre al
minimo I'uso di sinonimi per non creare ambiguita e fraintendimenti.

Materiale lessicale straniero: nel prototesto compaiono solo alcuni acronimi in inglese che in

fase di traduzione sono stati resi nel metatesto con il corrispettivo in italiano (es: WTO-OMC;
GDP-PIL). Tuttavia, sebbene nei testi originali non compaiano termini in inglese, nella resa si e
dovuto ricorrere a traducenti inglesi, riportati in corsivo, per mancanza di un adeguato
equivalente nella lingua d'arrivo. Ecco alcuni esempi:

o HIIATT segmenti high-end
(http://www.corrierecomunicazioni.it/it-world/21529 gartner-server-la-crisi-morde-i-mercati-high-end.htm);

o AT centri offshore del Renminbi

(http://www.infomercatiesteri.it/highlights dettagli.php?id_highlights=723);
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(] ,ﬁ'ﬂ‘fﬁ#: Dim sum bond (http://argomenti.ilsole24ore.com/parolechiave/dim-sum-bond.html);

o BURFIZ: tasso di policy web.norisk.it/index fineco.php/article/articleview/2999/1/1073/=).

Espressioni idiomatiche: nel prototesto sono presenti diverse espressioni idiomatiche a quattro

caratteri. Si riportano qui di seguito esempi che non saranno trattati successivamente nella
sezione dedicata alle metafore, perché ritenuti di secondaria importanza ai fini dell'analisi
condotta, in quanto appartengono a campi semantici isolati. Anche in questi casi, comunque, la
traduzione e stata fatta rispettando la semantica delle espressioni.

Esempi:

o AEFEFET-HIHL: test di sopravvivenza;
o [HFrHSHY 3 NEBEALE: il protezionismo commerciale internazionale ha_sollevato
un gran polverone;

o IR DLR AT B BB AR S E R momento giusto per accelerare il ritmo delle
riforme nei seqguenti settori.

2.3 Fattori grammaticali

Il primo articolo che, come precedentemente anticipato, ha richiesto interventi consistenti per
adattare la forma del prototesto al metatesto, presenta periodi molto lunghi e frasi collegate
prevalentemente per asindeto. Nella resa in traduzione, pertanto, e stato necessario modificare
le cesure del prototesto e talvolta sono stati aggiunti connettivi al fine di esplicitare i nessi logici
sottintesi. Ecco alcuni esempi:

Est "5y L RERIR U, b B A R R A 10%, 67 ik A
TEOLT A F A RE A KRB T R, OB BIBUF kS BEA LA KEE 10% A4
HIT B, RO IRATTEAEAS 5% 2 ZE R B0 A All, By LI A i i@ A b ) 482 M R 2 B
AR R B2 B2 o [ ERAT S RAR K B
«Un altro aspetto e rappresentato dalla questione del surplus produttivo; ad oggi I'indice di
utilizzo della produzione manifatturiera cinese supera il 10%, in una tale grave situazione di
surplus produttivo, la redditivita delle aziende cala sensibilmente, Io ho visto una relazione
del governo secondo la quale il profitto delle imprese statali e calato del 10% circa; al
momento il problema dei profitti € diminuito poiché i nostri crediti ora sono rivolti
principalmente alle aziende statali, il valore fondiario e quindi notevolmente calato e questo
comportera un duro colpo per le banche.»
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Es: «fEA R E AR R R E SO R 1, XANEEA—E RN, HRACER
B2 b EAE SR G A BTR ME 2 51 GDP, XABIERIERIMEDY, SKEHR 215%
) GDP, Wkt ZEAZ XA, EEDYPER KB E K, XK AR &
(1, BRIz P s BB R R E X U2 A, T H A E R A — AR, K EM
H R BUR ) B 5 EU AR, R TR AR VIR, T A MR S T R P R kb 7 SEURT 1 i 5~
a4 TR K E, AR — KRB R ? »

«Il tasso del debito cinese e oggi il piu alto tra i paesi in via di sviluppo: forse questa cifra
non e precisa, ma cio che io stesso vedo e che l'indice di indebitamento cinese ammonta a
circa il doppio del PIL, senza contare i prestiti tra privati. Il debito degli Stati Uniti equivale al
215% del PIL e quello europeo ¢ all'incirca su questo stesso livello, tuttavia, poiché la Cina e
un paese in via di sviluppo, si tratta di un livello molto elevato; in effetti, potremmo dire che
e il paese in via di sviluppo con il debito piu alto della storia. Inoltre, il debito cinese ha una

caratteristica_mentre il debito delle famiglie e del governo centrale e piuttosto basso, esso
e concentrato soprattutto nelle imprese e una grossa percentuale e costituita dalla
piattaforma di fondi dei governi locali e degli imprenditori, E perché questo € un grande
rischio? »

Oltre alle modifiche apportate alla punteggiatura, volte soprattutto a spezzare i periodi
del testo cinese, per rendere piu agevole la lettura del metatesto, nel suddetto esempio si puo
anche riscontrare l'introduzione dei connettivi "inoltre" e "in effetti", utili a trasmettere in modo
piu chiaro il messaggio del prototesto.

Si riportano di seguito altri esempi di modifiche alla punteggiatura relativi, invece, al
secondo e terzo articolo.

Es: " E S R R CHEAN B —ASET R 1 2B B, AR 22 B FIALIE AR , A A s
TACEE, WRTE RS, Qe ) AR, , AT R O, R IR AUE 1
HR A

«Lo sviluppo socioeconomico cinese e ormai entrato in una nuova fase storica in_cui deve

affrontare molte nuove sfide e opportunita, Il 2013 e un anno cruciale con parecchie
questioni spinose da trattare; comprendere le nuove circostanze, identificare problematiche
e punti cruciali e come promuovere le nuove riforme, tutte questioni di notevole
importanza sulle quali dobbiamo riflettere.»

In quest'esempio si puo notare che la punteggiatura e stata modificata per adattare il
testo alle esigenze della lingua d'arrivo. Inoltre, le prime due frasi del prototesto, coordinate per
asindeto, sono state rese in traduzione con la creazione di una subordinata relativa introdotta
da "in cui".
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In altri casi I'adattamento della punteggiatura si e reso necessario per differenze che

sussistono in questo ambito tra la lingua di partenza e la lingua di arrivo (eliminazione di virgole
a goccia).

Es:

Es:

Es:

Es:

Es:

RESTy b AN &N 7 =Y T 5 N3 B a4 A B SN S A dhcve = Tl | /4 %4 LY
HE b AT 7 Sl A T L

«l'industria manifatturiera internazionale, dei servizi e dell'alta tecnologia cominceranno a
trasferirsi in Cina secondo il modello della catena produttiva e le imprese cinesi hanno
avuto alcune opportunita di entrare a far parte del segmento Aigh-end nella ristrutturazione
industriale a livello internazionale; »

"PUBTBEIREOR . B REHIEHAR VR AH— 3 BR R dr IEAE BRI A B

«una nuova rivoluzione tecnologica mondiale, che ha come punti di forza la nuova
tecnologia delle risorse energetiche e le tecnologie intelligenti di fabbricazione, sta
fermentando ed emergendo prepotentemente.»

"HENIX B BUR, FER IR E EY R AR E N, RARGERE RS2 Ty
T B R Pk .

«Dopo essere entrata in questa fase, la Cina si trovera a far fronte a enormi sfide di natura
diversa, come I'aumento del divario tra ricchi e poveri, 'aumento delle contraddizioni sociali,
il rafforzamento della consapevolezza della salvaguardia dei diritti delle masse.»

"2013 FHE LRI, S AUN Yo R TR EE L B R SRR IR B B
Hi R

«Se nel 2013 si vuole davvero controllare il prezzo delle case, allora e necessario decidersi a
comprimere la bolla immobiliare attraverso una riforma in profondita del sistema fondiario,
del sistema tributario e fiscale e del sistema monetario»

"GRG T ECRE BB AK L RO R 55 U AN T BB B YRR . R BB R
BERERIESE .

«Ad esempio, le politiche monetarie hanno causato l'inflazione, quelle immaobiliari hanno
aggravato la fluttuazione dei prezzi degli immobili, le politiche di consumo ci hanno
costretto a tirare la cinghia, quelle d'investimento hanno portato il Grande balzo in avanti
degli investimenti.»

Ricorso a congiunzioni

In fase di traduzione talvolta e stato necessario ricorrere a congiunzioni avversative e temporali.
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Inserimento di congiunzioni con valore avversativo:

Es: "M R PO 85 7= ok ok UL AR LU ARAT B Cul 2k, 78 A B SR UEAS 2 BB A SR BT ARk
ik, FE - FF R T EIRAT AR RS R B A AR B B R R A
«Il mercato, per quanto riguarda le stime sugli attivi, & piu affidabile delle stesse banche,
tuttavia per la Cinala questione non e come affrontare le sfide future, ma capire
innanzitutto come comportarsi con I'eredita lasciataci dal passato, e questo e il primo valico
che il sistema bancario cinese deve espugnare.»

Es: "A-4F o [ 28 5 A 5 ™ A5 DY & — M s, BRI THESRYERMME Y, XA %
U
«Quest'anno I'economia cinese e il credito immobiliare sono a un punto di svolta, attraverso
la rivalutazione viene preservato il credito, ma questo periodo dovrebbe essere ormai
passato.»

Es: "B IR, & WOHIATH 2013 4R M2 B HARGERFEE 13-14% /645, &5 2012
FERRE, o e (12 4/ 15 A ART) .
«Sul piano delle politiche monetarie, stimo che la Banca centrale manterra gli obiettivi di
crescita dell'aggregato M2 per il 2013 intorno al 13-14% circa, come nel 2012, mentre |l
Finanziamento sociale totale (TSF) sara leggermente piu alto (in dodici anni ha superato i
15mila miliardi RMB).»

Ricorso a congiunzioni con valore temporale:

Fs: "REGAEMATH SR, PEAE BN 4G "
«Quando il ciclo di de-stoccaggio e in procinto di concludersi, il rifornimento del magazzino
Si appresta a cominciare. »

Inserimento di congiunzioni con valore causale:

Es: "N AR D REIMR IR ? Al Gt BTl , e B BRI RE T B ZREAR & 4 Rt I
fHak.

«E perché questo e un grande rischio? Perché se il debito delle imprese e elevato, anche il

profitto deve essere necessariamente elevato per riuscire a far fronte al rischio»
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Nominalizzazione

Durante la fase di traduzione, in alcuni casi si e scelto di nominalizzare il testo. Sebbene lo stile
nominale caratterizzi i testi tecnici italiani e sia quindi un espediente usato anche nei testi
paralleli, tuttavia nella resa in traduzione si e preferito limitarne I'utilizzo, poiché si sarebbero
venuti a creare elenchi molto lunghi che avrebbero reso la lettura piu difficoltosa e intaccato lo
stile proprio del prototesto.

Es: "ARKA4E, REMKmEIG-CRPEE: ERrL5alRrsE, SRBUGH RHEH., SIREIES
B AR A B2 G A ol B K B e . TRARIRNFERIE S R AR N E R
(&I IED N

«Nei prossimi dieci anni la Cina affrontera sette grandi sfide: il persistere della crisi

economica internazionale, la riorganizzazione delle strutture politiche mondiali,
l'incremento dello sfruttamento ambientale e delle risorse naturali globali, la trasformazione
dell'economia cinese verso una fase di crescita a velocita media, "la trappola del reddito

medio", "l'era dei costi netti elevati" e 'arrivo anticipato dell'invecchiamento demografico. »

24  Fattori testuali

La suddivisione in paragrafi del prototesto e stata mantenuta e, a livello di impaginazione, non
sono state apportate modifiche rilevanti. Tutti e tre gli articoli, infatti, presentano una struttura
ben definita, che consiste in una prima stesura sotto forma di elenco di una serie di informazioni
che verranno poi riprese, spiegate e approfondite nei paragrafi successivi. Tali elenchi sono stati
riprodotti anche nel metatesto, perché si e ritenuto fossero estremamente funzionali per
trasmettere il messaggio con chiarezza. Ad ogni modo in alcuni casi, sia per ragioni stilistiche sia
per distinguere i diversi livelli all'interno di uno stesso elenco, invece di ricorre a elenchi
numerati, in traduzione si e preferito ordinare le informazioni adottando I'ordine alfabetico
(a;b;0).

Struttura tematica e flusso formativo

Per quanto riguarda, invece, l'ordine delle informazioni nelle frasi, talvolta nella resa in
traduzione & stato necessario modificarlo, sia per rispettare e adattare il contenuto del
prototesto alle esigenze della lingua d'arrivo, sia per la presenza di strutture marcate all'interno
dei testi originali.

Ecco alcuni esempi riguardanti modifiche nella disposizione delle informazioni:
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Es: "fErP ERUEAR YUE A RMATARK AP, o E S — RS EARAT R RS — kT
RE AN F R

«per la Cina la questione non e come affrontare le sfide future, ma capire innanzitutto come

comportarsi con l|'eredita lasciataci dal passato, e questo e il primo valico che il sistema
bancario cinese deve espugnare.»

Nell'esempio, I'ordine delle frasi viene modificato e, al fine di rendere il periodo piu
scorrevole, la seconda interrogativa indiretta introdotta da /&4 viene anticipata e questo
permette anche di porre in rilievo in traduzione la frase " E 2 — G 2 P ERITHRRE —
Kt 42", rendendo cosi la struttura marcata in essa presente con "e questo &',

Es: "BRFRATILAEAS DY F 22 50T B Aolk, BT B A [l AV ) 28 R B2 R %, by
A% R 2 T B2 o R AR AT 2 SRAR Kl
«al momento il problema dei profitti € diminuito poiché i nostri crediti ora sono rivolti
principalmente alle aziende statali, il valore fondiario €, quindi, notevolmente calato e
questo comportera un duro colpo per le banche.»

In quest'esempio, la struttura cinese KA. ATLA viene capovolta per adattarla allo
standard della lingua d'arrivo, in cui solitamente la causale non precede ma segue la
proposizione principale.

Es: "58 A MKMUBUR Fa bk 48 R A PROYIR 4E 15 < R 1 2R 1O R A F R AR el .

«ritengo oltremodo rischioso affidarsi completamente alle previsioni di garanzie governative

implicite al fine di preservare le operazioni del sistema finanziario. »

In questo esempio, la frase principale, posta in rilievo nel prototesto dalla struttura
marcata .., in traduzione & stata anticipata e collocata all'inizio del periodo, per sortire
I'effetto presente nel prototesto.

Un altro esempio di resa della struttura marcata ..M, riprodotta nel metatesto
attraverso I'uso dell'avverbio "di fatto", e il seguente:

Es: "WRAGE EOVE BUF R TEEREILE, FRE AR MR EIRIT R R, RITEZ T
KNI .
«se non fosse per la garanzia implicita governativa, il depositante non potrebbe inserire i
propri risparmi all'interno del sistema bancario; la banca,_di fatto, riceve sussidi.»
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Es: "HEZGFAHSIER AR WA T AT, T EZ 5 A RN E IR IR — MR
WA,
«|'economia cinese riuscira ad uscire dallo stato di depressione in cui si trova ora solo se
avra la possibilita di indirizzare il capitale verso nuove attivita competitive »

In questo esempio, la frase che contiene l'avwerbio di congiunzione 7 (solitamente
accompagnato dalla congiunzione condizionale R, qui sottointesa) nella resa in traduzione
viene anticipata e posta prima della subordinata, al fine di creare un periodo piu scorrevole.

Esempi di anticipazione del sintagma verbale in posizione tematica:

Es: "RIRBUAK R RTHURE" . @S, IR E SR A TR . (53 E ST g 2R
5 E R 2R V3 X B 4 = AR T 3417
«l sistema politico globale presenta un fenomeno di "ascesa dell'Oriente e discesa
dell'Occidente" e una tendenza alla multipolarita che in generale sono vantaggiose per la
Cina. Tuttavia ci remano contro la strategia di spostamento verso I'Oriente attuata dagli

Stati Uniti, e i conflitti piu o meno aperti da essi ingaggiati contro di noi nelle regioni del
Sud-Est asiatico. »

Es: Ul e 2] et 8 h ik R A AV AR R AR R

«come far sopravvivere e sviluppare le piccole e medie imprese limitando il surplus di

produzione;»

Es: "2013 SEhREHIRK-T 7 feid ) /1 O A Bk #E

«Nel 2013 non ci sara ormai altra alternativa che aumentare la forza dei controlli sul surplus

produttivo di basso livello»

Es: "INPTARL K5 BRI AR, R,

«Il_problema consiste anche nell'unire una crescita stabile, il risparmio energetico e la

riduzione delle emissioni. »

Es: "BARRISCETHRIAE 2013 R IR E 3L s i) =h e E AR AT BEPEE R .
«C'e una possibilita ancora maggiore che nel corso della Terza sessione plenaria del Partito
Comunista Cinese, convocata verso la fine del 2013, venga reso pubblico il piano
dettagliato delle riforme. »
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Esempio di dislocazione di subordinate in fine frase:

Es: "I A HHIT TR VONH, i 2013 EMECE UK 16%0 1, T
30 F BRI AR HE R BB T 25 SR R A

«Pensando ai progetti completamente nuovi e appena awviati di investimento in

infrastrutture, si stima che nel 2013 sara necessario aumentare la spesa pubblica di pit del
16%, ma questo non dovrebbe essere un problema per il governo cinese,_le cui finanze

sono ancora in buone condizioni.»

In questo esempio il sintagma verbale viene anticipato e la subordinata relativa viene
dislocata in fine frase.

Esempio di dislocazione di subordinate in posizione tematica:

Es: "—MEMEZVIRER TR AL SRR A& (TSP il - A AT RSO A2 SR R I
LZafets.

«Al fine di valutare qli indicatori compositi dei fondi a sostegno dell'economia reale, il

parametro cui e necessario prestare molta attenzione e la crescita del Finanziamento
sociale totale (TSF).»

Esempio di dislocazione a destra del sintagma verbale:

Es: "EANBEWELE, FRINPZRTEH AR, H AR i) A R I 18] N L AN AT e 45 21
Rk, 2013 AELFERE T RIS RO K.
«II fatto che la crescita dell'economia europea sia tuttora in flessione e che le sue questioni

strutturali non possano essere risolte in tempi brevi e ancora piu preoccupante, e la

migliore situazione possibile per la crescita economica del 2013 e la crescita zero.»

Esplicitazione, espansione, elisione e riduzione

Nella resa in traduzione e stato talvolta necessario aggiungere o esplicitare alcune informazioni
perché il messaggio del prototesto risultasse piu chiaro.

Es: " [FJI 30 A7 T B 3 WIS 1) 58 4 0 ) J, 0P ARAT I 2 AR 2 2 R Kbt o IR
T B E RS T 2R Rk g%, EEx /i RARFHLE

«inoltre il vicepresidente Wang ha appena fatto riferimento alla questione della

competizione che, per quanto riguarda il modello di profitto adottato in precedenza dalle
banche, potrebbe essere gravemente colpita. 1 dirigenti delle banche, inoltre, ¢i hanno

parlato di alcune attivita di sviluppo rivolgendosi alle piccole e medie imprese per sapere se
ci sia occasione di avviarle.»
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Es

E

wn

E

w

Es

Es

Es

E

wv

DR EAEERA TR AAUR RS 2 510 GDP, XAEFERAEIESY, REE 215%
GDP, KRt ZE A 2 X AN K

f

«|'indice di indebitamento cinese ammonta a circa il doppio del PIL, senza contare i prestiti

tra privati. Il debito degli Stati Uniti equivale al 215% del PIL e quello europeo e all'incirca

questo stesso livello»

R E R TR A S A ALE 1992 X ERAFERGER), PR SR
R T IEIE
«ma io ritengo che dal 1992 la situazione del mercato fondiario cinese sia molto simile

quello taiwanese e giapponese e in futuro entrera in una fase di scivolamento verso
basso.»

RS IEAE R AT R A R R SR (R S) L BRAR BER. A KD B
O IAD® TINREE 60 ol

«La struttura dei consumi si sta evolvendo progressivamente dai beni di prima necessi

Su

%

a
il

}I_

ita

(“cibo, abbigliamento, abitazione, trasporti, articoli di prima necessita”) a “istruzione,

benessere, salute, sicurezza, bellezza", creando nuovi spazi per la domanda dei consumi;»

D RERE RN DA B, BRI SRR R AZ S L, XS

SRRk,
«I "dividendo demografico”, di cui la Cina ha goduto in passato, sta ora diminuendo,

periodo in cui il surplus della forza lavoro proveniente dalle campagne era illimitato sta

gradualmente passando, e il "punto di svolta di Lewis" e arrivato in anticipo. »

D "2013 AERATHEME FRTE 2 AR BRAR, AR

«Se nel 2013 affronteremo le sfide posteci dai numerosi problemi sopramenzionati, la via

d'uscita consistera comunque nelle riforme. »

DT e A T DR R AR AN PR S P AR R A R A

«Il nuovo direttivo affronta le condizioni favorevoli date dal mantenimento di una crescita

economica stabile e dall'accelerazione del ritmo delle riforme. »

LR IAS G I BORSE i COT 4R WACHRIR N T, 25 FEA7 A8 S 45 AR ™ 5 1 ek s
«Gia nel primo periodo le misure delle politiche sulla crescita stabile hanno sortito 'effet
desiderato e scosso la domanda interna, portando alla conclusione del ciclo di d
stoccaggio e al rialzo della crescita della produzione.»

to
e_

75



Es

Es

Es

Es

Es

Es

Es:

L8 A R R EGE AR, BT TEARER BRI 4 B,

«Ad agosto la crescita degli investimenti immobiliari e uscita dal baratro e | dati su base

mensile riguardanti le nuove aree di costruzione hanno cominciato a salire.»

D2 P& F o [ TR RO A EROR SRR A A I S R, IR K R A\ B R

yALIEGE

«Pensando all'impatto della domanda cinese sull'aumento crescente dei prezzi dei prodotti

di base globali, una tiepida crescita significa anche che |a pressione generata dall'inflazione

importata puo essere controllata.»

LRl AT PR DUS RAR F AEA R P shVa B, SeBR AT TR R Ca i

.

&

«In seqguito alle due riduzioni dei tassi di interesse e all'allargamento dei margini di

fluttuazione del tasso di interesse di riferimento operati dalla Banca Centrale, i tassi di

interesse dei prestiti realmente eseguiti hanno ormai subito una sensibile diminuzione.»

DA BORERTTTH, BEFAR I BUBCR DL R A BRI .

«Sul piano delle politiche fiscali, & necessario preservare le politiche fiscali positive per

sostenere la crescita economica.»

AT W R R B A i) - b ISORT TR W ) S TR R it T BUR R 55 /KT B ik

107 HlCNRTD o "

2

«Cio, inoltre, aiuta a risolvere la questione della liquidita, problema urgente cui devono far

fronte i governi locali (il livello del debito dei governi locali ha ormai raggiunto i 10700

miliardi RMB).»

P, AENSE BT X N RTEEPREE R, R LS BRI 15.7%. TkiE

B LA A 20% (e s 50%) .

«Per esempio, nel tratto ferroviario della West Inner Mongolia-Central China Railway, nelle

aree tra la Mongolia interna occidentale e la Cina centrale, gli investimenti privati

ammontano al 15,7% della quota totale.»

KEEGRN .

"R AR, RN W S B DA R W 22 B 1R AT e AL T BE 51 A B s <z R T 30 AN A BR 2 T 1

«In ultima analisi, un eventuale peggioramento dell'economia europea e del Precipizio

fiscale americano potrebbe innescare una reazione a catena all'interno della crescita

economica globale e del mercato finanziario internazionale. »
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In altri punti, invece, si e ricorso alla riduzione e all'elisione di alcuni elementi presenti nel
prototesto, che altrimenti avrebbero reso il messaggio nella lingua d'arrivo troppo ridondante,
prestando molta attenzione, tuttavia, a non modificare o travisare il contenuto originale.

Esempi di elisione:

Es: "7E3% E AT HIAS R 517 7E B e i O g2 ISR AT 10 N E 70 5, 10%, BIAE N 2RHE 8
MNER =T
«Negli Stati Uniti I'ondata di crediti deteriorati delle banche ha raggiunto I'apice due anni fa
arrivando al 10%, mentre ora e scivolata all'8% circa.»

s TRAT A A ILE MSR RS0 R HUT R G R TBRME, XHRARBRERNE.

«Dagli altri paesi veniamo a conoscenza di banche che_creano valore per i propri

dipendenti e per gli azionisti.»

In questo esempio si & ricorsi all'elisione del sintagma verbale 7 KA ripetuto
enfaticamente in fine frase. In fase di traduzione, infatti, si & preferito eliderne la seconda
occorrenza e unificare le due frasi unendo i gruppi preposizionali 45 i I e X I8,

s "Gt =+ SRR KR, HEATRINRIE N BRI A, A B R (b, 5
PRI, AEURBA. SR, B, RIAPRURA. MRS A I, A
HEBs (SRR W, OB (SRIBAS) AR,

«Dopo oltre trent'anni di continua crescita ad alta velocita, I'economia cinese e entrata

1

silenziosamente nellera degli alti costi": i costi dei fattori essenziali di produzione (terreni,
materie prime, risorse energetiche, manodopera, capitali, diritto di proprieta intellettuale,
distribuzione, ecc.) aumentano /n tofto, aumentano i costi per il risparmio energetico e la
riduzione delle emissioni (compresi i_costi per I'ambiente); e in qualche misura aumentano i

costi delle transazioni commerciali (comprese le tasse).»

Es: "FE LM BB HITE LS, IRELEE— b T EURON, MIBUFR R Z Bl (ERZ
. HEAENRESH . ARSI ATECEE SO S W R NIPEREKGE S, Hit
T2 BCESURFUSCSZ S TR B R
«Con la riduzione delle finanze fondiarie, la diminuzione delle tasse compie un passo avanti
verso i tagli alle entrate del governo, ma la maggior parte della spesa pubblica (spese per la
difesa, per la sicurezza, per il welfare e listruzione, per le opere pubbliche e di
amministrazione) presenta comunque una tendenza di crescita stabile, creando quindi un
incremento del divario tra entrate e uscite governative.»
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Es: "fERLHIBUMNAE w3 T RIBOV BUBUE . TR MBUE. i~ BUE. HRBUE. HBUE.
HHBORSS . (HAE L ZENERRE, BOREAEAGEIARAS LR m A, A B
KRBT A,

«In breve tempo il governo spesso tende a enfatizzare I'adozione di politiche fiscali,
monetarie, immobiliari, politiche di consumo, di investimenti e di esportazione, ma, a
giudicare dall'esperienza pluriennale passata, le politiche, di fatto, spesso non possono

risolvere le questioni, anzi a volte ne creano di nuove. »

Es: "Wiltn, fENS L BESHIX ST geg g, Ra#R 5 5 BB 15.7%. "
«Per esempio, nel tratto ferroviario della West Inner Mongolia-Central China Railway, nelle
aree tra la Mongolia interna occidentale e la Cina centrale, gli investimenti privati
ammontano al 15,7% della guota totale.»

Es: "2012 40 10 A AHLHE T 57 X QFIL, BB LF R RKEN .

«Nei primi dieci mesi del 2012 sono stati approvati cinquantasette QFIl, quasi il doppio

rispetto all'anno precedente. »

Es: "fEttt LS TI, 2012 4 55 S 2.5%, 2013 SRR 4.5%, x5 2011 4
5% H 3 3 AH LU A B sz
«Secondo le previsioni dellOMC, nel 2012 il commercio mondiale crescera del 2,5%, nel
2013 del 4,5% e questo confrontato con la crescita del 5% registrata nel 2011 denota un

certo rallentamento.»

Esempi di riduzione:

Es: "L TR R IL, (ESER LIRS A D, SR BRI HIRME

«Dal momento che I'economia si nutre di garanzie implicite, sul piano del credito equivale a

fare un prestito a se stessi: si tratta di un espediente politico»

Es: 5 ARG R A R REAEEUTIER, —ERERNTY, MBTEATENE, R
TR B R A 3 P A

«I secondo punto concerne il nostro sistema finanziario, il quale non puo nutrirsi grazie al

governo e deve assolutamente marciare verso il mercato, altrimenti la nostra
trasformazione economica incontrera difficolta non indifferenti.»

Es MRARE S BEHTE 36 47, FAME GBI, DR, EHRE. ERATRES) 2%
SR 0 6D 5 0 47 AT B
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Es:

«Secondo i trentasei nuovi articoli del Consiglio di Stato, cinque ministeri e commissioni
(Ministero delle Ferrovie, Ministero della Salute, la Commissione di Supervisione e
Amministrazione dei Beni di Proprieta dello Stato (SASAC), la Commissione cinese di
regolazione (CSRC), la Commissione cinese di regolazione bancaria (CRBC)) hanno ormai
adottato misure per incoraggiare gli investimenti privati e per riformare le imprese statali.»

U RIB AT KIEE, {E [E55 2 IR SR BT T B LR 2 ) 51 5 5 R 1
AT

«Nonostante la crescita delle economie sviluppate rallenti, tuttavia i legami commerciali tra

la Cina e le economie emergenti piuttosto forti continuano a rafforzarsi.»

Trasposizione e modulazione

In alcuni casi si e ricorsi alla trasposizione:

Es:

EIX A R ARAT LB AR, R BB ER R, A B R, G
REE VIR R YR BB R TT, —ANEE, DR

«In questi vent'anni permeati dalla crisi del sistema bancario e dalla disintegrazione delle
bolle speculative, ho notato che non sempre emergono problemi, e anche dopo o scoppio
della bolla immobiliare, due luoghi sono riusciti a resistere: uno e Taiwan, l'altro e Hong
Kong.»

In questo esempio le prime due frasi sono caratterizzate da una struttura tematica di tipo

esistenziale che ricorre in fine frase: nella traduzione, questa struttura esistenziale, ripetuta due

volte nel prototesto, viene resa attraverso la trasposizione della struttura dell'enunciato e della

diatesi del verbo (Scarpa, 2008), il quale viene anche anticipato a sinistra, permettendo cosi di

unire le due coordinate e di ovviare a ripetizioni che avrebbero reso il metatesto ridondante. Da

notare nell'esempio anche I'elisione della ripetizione anaforica del verbo & #.

Es:

Trasposizione da nome a verbo:

"2013 SENPRHERE A DA MT, BEREE, WMATEGRASCEE RN, R R
PP et atae, &Pk
«Nel 2013 e ormai imperativo accelerare I'avanzamento delle riforme, non si puo tornare

indietro, e mentre le riforme scendono in profondita, ridurre le scosse sociali e preservare
la stabilita socioeconomica e una battaglia impegnativa.»
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Trasposizione da frase a sintagma:

Es: "I H AR ARAEIFE 4%, 5 2012 SERFT.
«Gli obiettivi dell'inflazione si possono mantenere al 4%, come nel 2012 .»

Modulazione
[ sequenti esempi sono tutti tipi di traduzione antonimica (Scarpa, 2008):

Es: "rp B2 P4k 2 & CE NS — AN I S f B, T
Y OSLN

«Lo sviluppo socioeconomico cinese € ormai entrato in una nuova fase storica in cui deve

m AR BT IALIE AR , A AR

affrontare molte nuove sfide e opportunita. Il 2013 e un anno cruciale con parecchie
questioni spinose da trattare»
Es: "EZ T ZEMARGTEEE K O R T ADETHIR, SFRRA T RKEF 2R E, ©
IES . "

«Piu di dieci anni consecutivi di crescita economica ad alta velocita hanno ormai

w

accumulato diverse bolle economiche, le quali non possono essere mantenute in maniera

stabile per un lungo periodo ed e necessario comprimerle. »

Es: ‘TR TR OB (R AR5 K.

«Numerosi imprenditori inducono a comprare case attraverso il ribassamento dei prezzi. »

Es: "G\ HE®T:  anfrrdshil s s WAe) sPAE A RAE X 38 5l 2R Ge i 4 mb XU ) JiG ks
«Affronteremo otto grandi problemi: come controllare i prezzi elevati dell'immobiliare;
come mantenere la linea di demarcazione_oltre la quale si presenta un rischio finanziario di

natura locale o di sistema»

E

wn

LI AE R P RE L R A AR 2 AR T R AR R
«Non condannare troppe imprese nel momento in cui si limita il surplus di produzione e
una prova difficile.»

Es: "X FR B A 1L X S BE SEH M RAN N IR . 0l A [ B B R 8E3h3 th b A 3K
IRRIER, g A R A R, AATAE.

«Tutto cio_influenza significativamente le esportazioni e gli investimenti cinesi verso I'estero,

pertanto e necessario fare attenzione a mantenere i piedi ben saldi durante il persistere
delle turbolenze economiche a livello internazionale e mitigare i colpi lanciatici da esse.»
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Es: "%, 'EFREAE R EARM X FEAT R LUE M 2B L, X AR RIS KA R A"
«Innanzitutto, potrebbe portare avanti un riaggiustamento nelle diverse aree dell'intero
paese per adattarsi alle situazioni locali, questo potrebbe generare versioni diverse per

luoghi diversi.»

Es: "5 2009 E/"V B E IR E-- 241 GDP 3 AE 18 N H WM 6.5% BT+ 2 12% 0L |, %4
WNEIRZ 5 [ 3okt B i AT .
«Diversamente dalla ripresa "a V" del 2009 (allora la crescita del PIL nell'arco di diciotto mesi
dal 6,5% era rapidamente salita a piu del 12%), ritengo che questa volta la ripresa
economica sara molto piu tiepida. »

Es: " HL T T 2GR E K IR G RGN, TUZESLBRAR SR K 2 B AT 7
«Sara sufficiente che 'economia cinese cresca stabilmente ed eviti il rischio sistematico,
affinché i rischi relativi ai debiti fuori bilancio possano essere controllati.»

Es: "RE AR RESRAEFE NGRS BRI LA i AE STk,
«Le imprese private potrebbero ben presto ottenere il permesso di entrare in settori come
quello dei servizi finanziari, delle risorse energetiche e delle telecomunicazioni. »

Coesione e coerenza

Per rispettare i criteri di coesione e coerenza propri dei testi della lingua d'arrivo, in fase di
traduzione si e ricorso all'aggiunta di connettivi:

Es: "fE3% E AT HIAS R 517 A2 e i O g2 ISR 10 N E 70 5, 10%,  BLAE N 2RHE 8
NEIT R BRI B S K2 8%, KREVRAT M B ZAE 0.5%F] 0.8%HI/KF. "
«Negli Stati Uniti I'ondata di crediti deteriorati delle banche ha raggiunto l'apice due anni fa
arrivando al 10%, mentre ora e scivolata all'8% circa. La maggior parte delle quotazioni di

quel periodo e oggi pari all'8%, quelle delle grandi banche sono tutte a un livello compreso
tralo 0.5-0.8%.»

Es: "TMVAbHEANSIE AL TAV PSR EFT B, 7 ME G5k T A 3 KBTS A M X 348 5
—ARA B HE NP R B, AR T RO 2 B s U AR A
R BOR A e A 20 ).

«L'industrializzazione & entrata in una fase di rapido sviluppo dell'industria chimica e di
quella pesante, la struttura industriale ha accresciuto il rilancio della produttivita;
I'urbanizzazione e l'integrazione economica regionale sono entrate in una fase di rapido
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sviluppo, il che ha portato a un'ondata nella costruzione di infrastrutture; infine, le riforme
della fine degli anni 90 del secolo scorso continuano a rilasciare dividendi piuttosto alti.»

Nonostante si sia cercato di ricorrere il piu possibile alla monoreferenzialita, tuttavia in
alcuni casi ci si e avvalsi di sinonimi e sostituti anaforici e cataforici per evitare ripetizioni.

Es: "M RE G LA 5 R AE 8%, KEHIHRAT BAR #8214 0.5%3] 0.8% 1Ko
«La maggior parte delle guotazioni di quel periodo e oggi pari all'8%, quelle delle grandi
banche sono tutte a un livello compreso tra lo 0.5-0.8%.»

In questo esempio il termine quotazioni viene ripreso nella frase successiva dal sostituto
anaforico "quelle".

Es: "o [ HOARAT SE A AR KARAT, AT O IR AT iR E K, Rt L R A L g s
EBNCIE

«gliistituti bancari cinesi sono quasi tutti grandi, compresi quelli organizzati in societa per

azioni, enormi anche in confronto alle banche degli altri stati.»

In questo esempio tre frasi con una struttura simmetrica si susseguono ponendo
l'accento sulla dimensione delle banche cinesi, definita K/EK, che risulta in rilievo anche
grazie al reiterato ricorrere della struttura marcata #/t& E K. Nella resa in traduzione & stato
necessario ricorrere a sostituti anaforici, sia per il sostantivo 'banca', reso nella prima
occorrenza anche con il sinonimo "istituti bancari", poi con il sostituto "quelli", sia per la
ripetizione di #/WEE K, prima resa con un inciso in cui si anticipa a sinistra il verbo
"compresi", ponendolo cosi in rilievo per rispettare I'enfasi del testo di partenza, mentre nella
seconda occorrenza viene resa, attraverso una trasposizione da frase a sintagma (Scarpa, 2008),
anticipando ad inizio frase I'aggettivo "enormi". In questo modo anche nel metatesto si ha un
periodo con strutture marcate, ma il ricorso a sostituti anaforici ha permesso di eliminare alcune
ripetizioni.

Es: "JATE B RHRATFERZ B RE L 2 ot AT EI LR, A AEIRE R 51 1 1R 2 o
«Durante I'attuale crisi finanziaria, vediamo che le grandi banche sono organizzazioni che
non possono fallire e questo genera numerosi problemi»

In questo esempio, un'intera subordinata condizionale che riprende un concetto
espresso nella frase precedente, e che quindi non aggiunge nessuna informazione nuova al
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testo, viene sostituita dal pronome dimostrativo "questo", consentendo cosi di snellire il
metatesto e di renderlo piu scorrevole,

Es: "S5 PR S R TR R, ST HOARAT 0 1 H 5 B BT 3

«L'attuale bolla immobiliare ha notevolmente colpito le citta della seconda e terza linea

difensiva, le cui banche hanno prestiti a livello locale di grande portata»

In questo esempio il gruppo nominale XL IERAT viene reso con il sostituto
relativo anaforico "le cui banche", al fine di evitare la ripetizione del sostantivo "citta".

Es: "X i B R HGH n AR Ay S KR R, 30 ol K TR g A DR FRA TR I R RAT AR 2 A 22 ) 4R
Pk T ey 85, - RN SUR T =
«ora si parla di dividendo demografico, urbanizzazione, e questo dimostra che nel cercare
punti di crescita tutti sperano che arrivi |'alta marea per salpare e risolvere cosi i nostri

problemi. 1l sistema bancario e le aziende stanno tutti aspettando guesto momento per
trascorrere giorni felici.»

Nell'esempio e presente un'espressione idiomatica cinese, 7Kk fMiE, resa nel metatesto
con una traduzione che ne mantiene il significato semantico. Tuttavia, poiché nel prototesto tale
espressione si ripete per ben tre volte, nella resa e stato necessario ricorrere a dei sostituti, per
non appesantire il metatesto e fare in modo che risultasse scorrevole. Pertanto si & ricorsi prima
all'avverbio di modo "cosi" e successivamente al sintagma nominale "questo momento".

Es: "EPraft Gl IEE R T E RPN FAT: — R EFREAR AR e FEA G RR
JEAR AR . (HIXPIN R R AIETHI H.
«Per uscire a tutti gli effetti dalla crisi economica internazionale e necessario che sussistano
due condizioni: la prima e che la rivoluzione tecnologica globale riesca ad aprire un varco;

la seconda e che a riuscire a_farsi strada sia la trasformazione istituzionale delle grandi
economie»

In questo esempio I'espressione B354 ricorre due volte nel prototesto; nel metatesto si &
owviato al problema delle ripetizioni adottando un sinonimo.

Esempi di sostituzione tramite |'adozione di pronomi personali, relativi e dimostrativi:

Es: "W HAEBAY, WBANETREAESE S, BRI, RIbL A, FERE K
R
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«Se non si controllano i prezzi dell'immobiliare, questi potrebbero continuare a impennarsi,

minando la credibilita del governo, minacciando la stabilita sociale e provocando strascichi
di notevole portata.»

Es: "2013 AFAISUR A A ARHUESF IR0, TMURHF AR SRR, FRATL AR SRR
PRFATIHER, ERKRTE IR EIEKA. "
«Se nel 2013 non e possibile raggiungere il consenso sulla compressione delle bolle ad alta
velocita, allora esse dovranno essere mantenute e dovremo continuare a preservare la
crescita economica e alimentare con impegno nuovi punti di crescita al loro interno. »

Es: "GN TMVEFINI S, 9 H M T anAsV A H I T H BRI .
«Questo e stato di grande aiuto per il miglioramento dei profitti delle imprese, che a partire
da settembre hanno mostrato i primi segni di crescita dopo cinque mesi. »

Es: "RH AT EENRELK, BEE 2012 F5H =FEARTHEGE.

«Cio favorira la crescita stabile della vendita al dettaglio, che aveva cominciato a migliorare

alla fine del terzo trimestre del 2012.»

Esempi di sostituzione tramite iperonimi:

Es: "BUN A B — AN R B3 1™ 11737 0 [R] I 0 03 4 p5 7= R Bk .
«Il governo auspica che, nel momento in cui ci sara un sano mercato immobiliare, si evitera
anche un brusco crollo del settore.»

In questo esempio, si e evitato di ripetere a distanza ravvicinata il termine "immobiliare”
ricorrendo all'iperonimo "settore".

Es: "B b5 ™ 17 37 8l W A RN GG, JB BRTH 2 SR ] BEAS 23T
«In sequito al rinnovato intiepidirsi del mercato immobiliare e alla crescita del reddito dei
residenti, la domanda di consumo dei cittadini potrebbe risalire.»

In questo esempio, per evitare di ripetere il termine "residenti”, si e ricorsi all'utilizzo di un
iperonimo, in questo caso "cittadini”.

Ciononostante, laddove un eventuale ricorso a sostituti avrebbe causato fraintendimenti
e reso la traduzione poco chiara, si e preferito ripetere il termine, per evitare che il messaggio
del prototesto risultasse ambiguo.
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Es: "FEEUN 3 FETHRN] . GOP R EZHIE T, Hilidb = et gl O oy — RmiE. 7 E bR
Rk HNETHEE SIS T, PERERr EZRERGEK. 2013 FiNK
MR PR R T ) BE O ke £, (H4hI =R ol 2 A AR 1, K (I8 2 = R el
AP A AR A R R/ T B InRE, IR Z bl i AR e TR B .

«Con il governo a capo del sistema economico e del sistema di valutazione
sull'orientamento del PIL, il surplus produttivo dell'industria manifatturiera € ormai diventato

una grave malattia cronica. Con la depressione del mercato internazionale e la nuova
situazione di scivolamento verso il basso della crescita economica interna, le contraddizioni
del surplus produttivo si sono acuite. Nel 2013 non ci sara ormai altra alternativa che

aumentare la forza dei controlli sul surplus produttivo di basso livello, ma controllarlo ha un

prezzo e fara piovere sul bagnato per tutte quelle piccole e medie imprese in cui sussistono
gia difficolta a causa del surplus produttivo; per molte di loro sara come affrontare un test

di sopravvivenza.»

Es: "« ABEENICHE — > T, XN TR 8 PF 5 2 1 A NISEH— 2" 59K
SMIEHE . AEE, FERFEMLS T XTHEFMATTRIE: DB, KikiaEm
AWRESEIL; ABCE, B ARIRHINLEI R T REE M ABEE, A — A @ it
ANETRENAIERE ; A, AR REI BRSNS K R, ABEE, 2013 ik -— &
FSE R AT REAC AR, oo Aa g mi e DR B .

«Se non si riforma siamo in un vicolo cieco». Queste parole, pronunciate da Deng Xiaoping

vent'anni fa nei suoi discorsi del "Viaggio al Sud", riecheggiano ancora nella mente. Se non
si_riforma, il socialismo con caratteristiche cinesi e I'economia di mercato non possono
essere creati; se non si riforma, non si puo realizzare un paese governato secondo la legge;

se non si riforma, i meccanismi del sistema di sviluppo scientifico non possono essere

forgiati; se_non si riforma, la costruzione del modello "Cinque in uno" non puo essere

promaossa con successo; se non si riforma, non si possono creare nuovi punti di crescita
persistenti;_se non si riforma, la serie di problemi da affrontare nel 2013 non potra essere

risolta e la stabilita sociale sara difficile da garantire. »

In questo esempio si puo notare il ricorso alla ripetizione anaforica della subordinata
ipotetica "se non si riforma", riportata sempre anche nel metatesto, ad eccezione della seconda
occorrenza, in cui l'intera citazione di Deng Xiaoping ¢ stata rimpiazzata dal sintagma nominale
"queste parole", al fine di rendere il testo piu scorrevole. La scelta di mantenere pressoché
invariata la scansione dei periodi e la ripetizione anaforica presenti nel prototesto e dovuta alla
volonta di far arrivare nel metatesto la carica espessiva presente nel testo cinese. L'utilizzo di un
qualsiasi sostituto o sinonimo avrebbe comportato un affievolimento del messaggio originale.
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Intertestualita

Nel prototesto sono presenti diversi riferimenti intertestuali. Vengono menzionati:

Teorie e modelli economici: “XI| 5 ¥ $3 s", “ T —4K";

relazioni ed articoli governativi: + )\ K, E 4B #E 36 %%,
citazioni di personaggi politici: (BCFZLF)D AN NI FERE — 2%,
opere straniere:  (IHHIEE L KAEAT)

Per quanto riguarda i modelli economici, le relazioni e gli articoli governativi, sono stati tutti

resi in italiano, riportando la traduzione ufficiale se presente, o ricorrendo a traduzioni fatte

personalmente da fonti cinesi o inglesi:

"1 5 W45 55 "punto di svolta di Lewis" ( traduzione ufficiale:

http://www.agichina24.it/dossier/notizie/strongla-manodopera-a-basso-costo-e39-al-tramonto/strong);

"TAE—4E" modello "Cinque in uno" (traduzione eseguita personalmente da fonti cinesi

e inglesi http://news.xinhuanet.com/18cpcnc/2012-11/09/c 113652481 htm;
http://dict.youdao.com/search?le=eng&q=%E4%BA%9I4%E4%BD%8D%E4%B8%80%E4%BD%I3&keyfrom=dict.top);
+ )UK relazione del XVIII Congresso del PCC (traduzione ufficiale:
http://lagrandemuraglia.wordpress.com/2012/11/10/si-apre-il-xviii-congresso-del-partito-comunista-cinese/)

¥ 45 538 36 4%: 136 nuovi articoli del Consiglio di Stato (traduzione eseguita
personalmente da fonte cinese: http://baike.baidu.com/view/3610644.htm).

Sono inoltre presenti due citazioni di personaggi politici cinesi:

2L anche se e riportata nel prototesto tra parentesi e non tra virgolette, questa
espressione allude chiaramente al discorso pronunciato dal premier, Li Kegiang, nel corso
del XVII Congresso del PCC; in traduzione, tale termine,in seguito alla consultazione di
fonti cinesi, e stato reso con "dividendi delle riforme"
(http://opinion.cntv.cn/observer/dyw/articlePAGE1363353802390722/index.shtml).

AN MIBE R — 2% questa citazione, riportata nel prototesto tra virgolette, ¢ una frase
pronunciata da Deng Xiaoping, celeberrimo politico cinese, in occasione del suo
"Viaggio al Sud". Nella resa si e deciso di adottare una traduzione gia esistente della
Citazione stessa, pertanto la frase e stata riportata nel metatesto come: «se non si riforma

siamo in un vicolo cieco» (http://www.tuttocina.it/mondo _cinese/098/098 luyintm#.UjrSJsblaks).

Infine, nel prototesto viene anche menzionato il titolo di un'opera straniera: §IH#i &5 K&

) . Si tratta della traduzione cinese del libro L'Ancien Régime et la Révolution (1856) di

Tocqueville. Nella resa si e deciso di riportare nel metatesto il titolo della traduzione italiana

dell'opera, Lantico Regime e la Rivoluzione, indicando il titolo originale e ['autore, che nel

prototesto non vengono menzionati, mediante una nota a pie di pagina.
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http://www.tuttocina.it/mondo_cinese/098/098_luyi.htm#.UjrSJsbIak8

Il ricorso a note a pie di pagina non presenti nel prototesto, si e reso necessario per
coerenza con la macrostrategia adottata e con il lettore modello identificato all'inizio del
processo traduttivo. Ipotizzando, infatti, che il metatesto potesse essere letto anche da studiosi
e studenti della lingua e della cultura cinese, le cui conoscenze di economia e finanza, seppur
necessariamente presenti, potrebbero non essere molto solide, si e pensato di inserire note a
pie di pagina in situazioni in cui il contenuto non sembrava sufficientemente chiaro ed esplicito
per consentire una piena comprensione al lettore. E il caso di:

e dividendo delle riforme;

e trappola del reddito medio;
e punto di svolta di Lewis;

e modello "Cinque in uno";

e valore dell'indice PM

e aggregato monetario M2,
e QFIle QDIL

Per un motivo analogo, avendo individuato come lettore modello anche esperti del settore
economico con un interesse particolare per la situazione finanziaria cinese, l'inserimento di
alcune note a pie di pagina ha consentito di contestualizzare meglio i riferimenti storici presenti
nel testo. E il caso di:

e "Proteste di Piazza Tian'anmen";
e "Viaggio al Sud".

241 Microstrategie contrarie alla macrostrategia

Vengono qui di seguito elencate le microstrategie adottate in fase di traduzione contrarie alla
macrostrateqia.

Esempio di traduzione di tipo semantico:

Es: "BUONIRATIAE A GARAT R ANAT LLEI, IAE AR AR VAT LB, At A Al ANAT L
3], IR RE M AT DUE, B EEAME DY 58 @S A0 [ S R T L, P
PAFRATE B MEFERIARN A5 R & — D ABCH ™, B ARSI ) @A R AL B <6 B, Gl
R EF O, fRelggEsrtk.

«Ora, dal momento che non sono solo le banche a non poter fallire, in quanto ora
nemmeno le imprese possono fallire, dal momento che non sono solo le imprese statali a
non poter fallire, in quanto ormai nemmeno le attivita commerciali gestite da privati
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possono fallire, e poiché l'intero sistema di credito e fondato su previsioni riguardanti le
garanzie statali, e evidente che tutto cio che conosciamo, dai fondi fiduciari ai debiti
aziendali, non osa dichiarare bancarotta e si trova dunque ad affrontare problematiche
relative al capitale, il quale viene ridistribuito dal sistema finanziario, consentendo alle
imprese di restare a galla. »

Questa periodo del prototesto contiene una struttura molto marcata giocata sulla
ripetizione delle congiunzioni AJ6... # e B4, AT LA, che contribuiscono a scandirne il ritmo e a
definirne la carica espressiva. Per questo motivo, in fase di traduzione, al fine di trasmettere il
messaggio del testo originale nel modo piu completo possibile, e quindi cercando di trasporre
nel metatesto gli stessi effetti creati dalle strutture marcate del prototesto, si e cercato di
discostarsi il meno possibile dalle strutture grammaticali della lingua di partenza e di rispettarne
il pit possibile la punteggiatura, pur sapendo che cio avrebbe reso la traduzione meno
scorrevole. Si tratta, di fatto, di una traduzione di tipo semantico (Newmark, 1982).

2.5  Fattori culturali

Nel prototesto sono presenti numerosi elementi culturali che si e sempre cercato di rendere nel
modo piu chiaro possibile anche nel metatesto. Questi elementi includono:

e nomi di organi legislativi cinesi: Commissione cinese di regolazione bancaria (CRBC);
Commissione Nazionale per lo Sviluppo e le Riforme (NDRC); Investitori istituzionali
stranieri qualificati (QFII); Ministero delle Ferrovie, Ministero della Salute, la Commissione
di Supervisione e Amministrazione dei Beni di Proprieta dello Stato (SASAQ), la
Commissione cinese di regolazione (CSRC);

e politiche, modelli economici: politica di pianificazione familiare; modello "Cinque in uno".

Sono inoltre presenti alcuni riferimenti alla storia cinese: vengono infatti citati il "Viaggio al
Sud" di Deng Xiaoping, il Grande balzo in avanti e le "Proteste di piazza Tian'anmen" del 1989.
Come gia precedentemente spiegato, nel metatesto si e ritenuto opportuno inserire un
apparato di note per meglio contestualizzare questi eventi legati alla storia cinese. Tuttavia
occorre specificare che per quanto riguarda gli eventi di Piazza Tian'anmen, l'espressione
utilizzata nel prototesto per riferirsi a tali fatti, */\JLXJ", non corrisponde alla dicitura ufficiale
cinese" K% [ 1" Inoltre, anche nella cultura d'arrivo si & riscontrata una doppia dicitura per
riferirsi a questo evento: la prima riporta gli eventi avvenuti nella famosa piazza pechinese come
"Massacro di Piazza Tian'anmen", mentre la seconda, piu recente, definisce gli stessi eventi con
"Protesta di Piazza Tian'anmen". Dopo aver notato questa duplice dicitura in entrambe le
culture, si e deciso di tradurre l'espressione "J\JUXE" con l'equivalente italiano, altrettanto
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edulcorato, "Protesta di Piazza Tian'anmen", ritenendo che la diffusione di questa stessa dicitura,
che risulta ora forse piu comune rispetto a "Massacro di Piazza Tian'anmen", sia dovuta in parte
anche ai nuovi rapporti politici ed economici che sussistono tra lo stato italiano e la Cina.

2.6 Metafore ed espressioni idiomatiche

Nel tradurre questi tre articoli economici si € riscontrata la presenza di numerose metafore ed
espressioni idiomatiche. 1l fatto che si tratti di testi tecnici non implica affatto una stravaganza
nello stile o mancanza di rigore scientifico da parte degli autori, poiché l'uso della metafora in
un contesto che di per sé dovrebbe essere piuttosto asettico e motivato da esigenze esplicative
e risponde alla necessita di rendere piu tangibili concetti astratti. Come affermano Lakoff e
Johnson in Metafora e vita quotidiana, per molti di noi l'unica possibilita di dare senso a un
concetto astratto risiede nel potere esplicativo della metafora. La metafora ci permette di
comprendere e vivere un tipo di cosa in termini di un altro e, dal momento che molti concetti
importanti per noi sono astratti o non chiaramente delineati nella nostra esperienza, abbiamo
bisogno di coglierli per mezzo di altri concetti che possiamo comprendere in termini piu chiari.
E questa necessitd che conduce alla definizione metaforica del nostro comune sistema
concettuale, in base al quale noi pensiamo e agiamo. Se le metafore ci permettono di
comprendere un dato ambito di esperienza in termini di un altro & proprio perché la metafora
non e solo una questione di linguaggio, bensi caratterizza anche il nostro pensiero e le nostre
azioni, poiché e strettamente legata all'esperienza: una metafora puo fungere da veicolo per
comprendere un concetto solo in virtu del suo fondamento nell'esperienza e per essere
compresa non puo prescindere da essa (Lakoff e Johnson, 1980).

Per quanto riguarda le numerose metafore presenti nel prototesto, in traduzione,
nonostante si sia adottato un approccio comunicativo, si e data molta importanza al campo
semantico di queste espressioni e, quando possibile, e stato mantenuto anche nella lingua
d'arrivo. Pertanto, ogni qualvolta che ci si e trovati di fronte a metafore o espressioni
idiomatiche, in primo luogo si e cercato di capire se fosse possibile tradurle letteralmente,
rispettando quindi la semantica, e se cio avrebbe portato a espressioni analoghe, gia esistenti
nella cultura d'arrivo. Se, invece, la metafora del prototesto non corrispondeva a modi di dire
presenti nella cultura d'arrivo, allora si e tentato di parafrasare I'espressione del testo originale,
in modo da mantenerne l'aspetto semantico, anche se questo ha talvolta portato alla presenza
di un lieve residuo traduttivo. Infine, di fronte a espressioni e metafore del prototesto che, rese
semanticamente, avrebbero destabilizzato e confuso il lettore modello italiano, avendo dato
priorita all'informativita, ritenendo piu importante che il contenuto del prototesto risultasse
chiaro anche nella lingua d'arrivo, si e stati costretti a neutralizzare tali espressioni e in questi rari
casi il residuo traduttivo e stato molto piu consistente.

89



Ecco alcuni esempi degli approcci sopracitati.
Traduzione letterale di metafore ed espressioni idiomatiche presenti nel prototesto:

FHARATIE R EAE A S R BIRRME.

«per quanto riguarda le banche, il precedente modello di profitto potrebbe essere
gravemente colpito»;

ERAT I KU B AN BER I 2R G KU

«la gestione del rischio delle banche non puo arginare i rischi di natura sistematica»;
"B R AR, AV BB ERS A

«Dal momento che I'economia si_nutre di garanzie implicite, sul piano del credito

equivale a fare un prestito a se stessi»;

EiE Ty

«Lo scivolamento verso il basso della crescita economica»;

"X L AV A R oIl Y R E

«queste imprese sono il principale canale per risolvere il problema dell'occupazione»;
i) 3 M B T 7 LR — K TAE”

«il surplus produttivo dell'industria manifatturiera € ormai diventato una grave malattia

cronica;

"8 F3 b M AR BRI A AR

«Ad agosto la crescita degli investimenti immobiliari e uscita dal baratro»;
il e 2 R B

«evitare cosi un brusco atterraggio economico»,

" E A GHEAR RN F R I L BT

«|'economia cinese nei prossimi trimestri si riprendera gradualmente».

Esempi di metafore o espressioni idiomatiche parafrasate nel metatesto al fine di mantenere

lo stesso Campo semantico:

TR A ARG

«nel cercare punti di crescita tutti sperano che arrivi ['alta marea per salpare»;

Esempi di metafore o espressioni idiomatiche rese nel metatesto adottando un equivalente

semantico esistente nella cultura d'arrivo:

H A28 5t R B
«|'economia giapponese e esposta alle intemperie»;
A ARG 7 e a AT AR AR AR R ) RN AL AR

«fara piovere sul bagnato per tutte quelle piccole e medie imprese in cui sussistono gia

difficolta a causa del surplus produttivo»;
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o "HWBERERIIR

«le politiche di consumo ci hanno costretto a tirare la cinghia»;

o "HT PPI 5% C WK F"

«l'indice PPI e ormai risalito dopo aver toccato il fondo»
o r[EME LALE AN SRR AL S L B

«la Cina difficilmente si_chiudera in una torre d'avorio nel caso di un repentino

deterioramento del clima esterno. ».

In questi ultimi esempi si e ritenuto piu opportuno, anche ai fini della comprensione del lettore
italiano, ricorrere a espressioni analoghe presenti nella cultura d'arrivo piuttosto che procedere
con una traduzione letterale, visto anche il totale rispetto della semantica e le minime differenze
presenti tra I'espressioni cinesi e quelle italiane.

Esempi di metafore ed espressioni idiomatiche che presentano residui traduttivi:

o REENILIKMSHE BEOR IR R KRG T et iy R
«lo sviluppo molto rapido delle tecnologie informatiche, come internet mobile, ha
migliorato sensibilmente la produttivita dell'intera societa»;

o RGNV A V) E
«un'ondata nella costruzione di infrastrutture»;

o BRI

«il boom del settore immobiliare».

Da questi ultimi esempi si puo notare come il problema del residuo traduttivo non sia
sempre della stessa portata. Nelle prime frasi riportate,ad esempio, la perdita a livello semantico,
seppur presente, e piuttosto lieve: il fatto che nel prototesto la velocita massima venga definita
ricorrendo all'immagine del volo purtroppo non compare nel metatesto, ma traducendo tale
espressione con "molto rapido" si € comunqgue riusciti @ mantenere un'immagine legata all'alta
velocita. Analogamente, nel secondo esempio, nonostante si perda l'idea dell'alta marea
contenuta nell'espressione cinese, |'adozione nel metatesto dell'espressione "un'ondata” permette
comunque di creare un'idea molto simile nella mente del lettore, e il campo semantico viene
mantenuto.

Di maggiore portata e invece il residuo traduttivo relativo all'ultimo esempio: nel
prototesto, infatti, lo sviluppo del settore immabiliare viene descritto evocando I'immagine di una
fontana per far arrivare al lettore la potenza propria del fenomeno, ma questo elemento, legato
semanticamente all'acqua, non e stato purtroppo reso in traduzione. Infatti, poiché i tentativi di
mantenere l'immagine creata nel prototesto portavano tutti a soluzioni che avrebbero sortito un
effetto straniante sul lettore modello, si e avvertita la necessita di slegarsi dal campo semantico
dell'espressione cinese, che e stata resa invece con "boom del settore immobiliare”. Questa
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soluzione, seppur comporti la presenza di un residuo traduttivo, ha comunque permesso di
trasmettere al lettore italiano I'idea della potenza del fenomeno.

La presenza di questo residuo nella traduzione di metafore puo essere in parte spiegata
riportando le considerazioni di Lakoff e Johnson: affermando che le metafore che noi usiamo
dipendono dalla nostra esperienza e derivano da essa, gli autori illustrano come il modo in cui
noi strutturiamo interi concetti metaforici sia strettamente legato alla nostra esperienza fisica e
culturale. Inoltre, poiché le metafore hanno tutte solide basi culturali, esse influenzano a loro
volta la nostra esperienza e le nostre azioni. Noi quindi agiamo in base alle metafore presenti
nel nostro sistema concettuale, che puo variare sensibilmente da cultura a cultura e, di
conseguenza, anche il significato che si attribuisce a una metafora sara in parte determinato
culturalmente e in parte connesso alle esperienze passate di ognuno di noi (Lakoff e Johnson,
1980).

Dagli esempi sopracitati cosi come dal modo in cui sono state suddivise le metafore dei
vari articoli nelle sezioni ad esse dedicate, si puo notare che, pur trattandosi di scritti di ambito
economico, le figure retoriche presenti appartengono anche a campi semantici molto diversi da
quello finanziario e spaziano dal contesto sportivo a quello militare, dal contesto climatico a
quello alimentare, includendo anche ambiti caratterizzati da termini molto tecnici come quello
medico. A tal proposito, si ritiene doveroso segnalare una soluzione adottata nel metatesto per
far fronte a una problematica relativa alla resa di una metafora. Nel secondo articolo |'autore
ricorre piu volte all'uso di termini medici per descrivere la situazione socioeconomica cinese e
tali termini, come in tutti gli altri casi, sono sempre stati resi con il traducente italiano
corrispondente. Tuttavia, per quanto riguarda il termine "JFIE4E", che in ambito medico indica
le conseguenze di una malattia, e il cui corrispettivo tecnico in italiano sarebbe "sequele’, si e
scelto di adottare come traducente il termine "strascichi”, ritenendolo piu vicino al lettore
modello. Questa scelta € motivata dal fatto che I'autore nel prototesto ha costruito un intero
paragrafo sulla situazione socioeconomica cinese attraverso una macro-metafora di ambito
medico, la quale inizia con I'adozione del termine "BUBFHZ" nell'incjpit del paragrafo, per poi
concludersi con il ricorso al termine "JgiE%E" alla fine del paragrafo stesso. Temendo che il
termine "sequele", seppur corretto, risultasse poco riconducibile alla metafora medica e che per
il lettore fosse piu semplice cogliere tale riferimento con |'adozione di un termine piu conosciuto,
anche se meno tecnico, si e optato per I'adozione di "strascichi" come traducente del termine "
JEIAE". Per chiarire quanto affermato finora, si riporta di sequito il paragrafo in questione:

" i CROY N U ATEGE e, HREh sl et S I BURME . KL, Rs
O AR WGRIE, Bery b R BORA S . HI 54 XA i e, FRGHEAE 2 I,
2013 SEAZHAET E)w;ﬂ@% il Tiﬂﬁﬁ%JE\ D‘ﬁﬁéﬁ%JE\ T T 1) JEE S R S IR S 5 o
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«L'elevato prezzo delle case € ormai diventato una questione sociale e politica, la cui
fluttuazione ha colpito i nervi scoperti dell'intera societa. Per questo, la Central Economic Work

Conference ha sottolineato che l'insistenza sulle politiche di regolazione e controllo dei beni
immobili non vacillera. Ma i prezzi degli immobili si impenneranno nuovamente nel prossimo
futuro, attirando ancora una volta I'attenzione della societa. Se nel 2013 si vuole davvero
controllare il prezzo delle case, allora e necessario decidersi a comprimere la bolla immobiliare
attraverso una riforma in profondita del sistema fondiario, del sistema tributario e fiscale e del
sistema monetario, tuttavia cio aumentera il fardello del debito governativo e scatenera il rischio
finanziario. Se non si controllano i prezzi dell'immobiliare, questi potrebbero continuare a
impennarsi, minando la credibilita del governo, minacciando la stabilita sociale e provocando
strascichi di notevole portata. »

2.6.1 La metafora all'interno del discorso economico

Poiché le metafore sono strettamente legate all'esperienza e non possono prescindere da essa,
cosi le nostre esperienze con gli oggetti fisici forniscono le basi per metafore che Lakoff e
Johnson definiscono ontologiche, ovwwero modi di considerare cose astratte come entita e
sostanze (es: I'aumento dei prezzi viene chiamato inflazione, per poterci riferire all'esperienza
stessa). Tali metafore, molto piu diffuse nel nostro pensiero di quanto immaginiamo, con questa
sorta di personificazione permettono di giustificare determinate azioni politiche ed economiche.

Attraverso una coerente rete di implicazioni che mettono in luce alcuni tratti della realta
e ne nascondono altri, queste metafore possono avere il potere di definire la realta: infatti, se
noi accettiamo una metafora che ci costringe a focalizzare solo gli aspetti della nostra
esperienza da essa evidenziati, inevitabilmente finiremo per considerare le implicazioni della
metafora come vere (Lakoff e Johnson, 1980). Poiché le metafore sono tra i nostri principali
strumenti di comprensione e noi definiamo la nostra realta in termini di metafore e agiamo in
base a esse, ne consegue che rivestono un ruolo centrale nella costruzione della realta politico e
sociale. Infatti, nonostante la maggior parte delle metafore si sia evoluta nella nostra cultura
attraverso arco di tempo piuttosto lungo, tuttavia molte altre ci sono state imposte da coloro
che detengono il potere, siano essi capi politici, religiosi o anche istituzioni economiche (Lakoff e
Johnson, 1980).

E dunque in quest'ottica che si & pensato di analizzare la presenza di metafore all'interno
del discorso economico, discorso che, nell'accezione foucaultiana del termine, e inteso come un
qualcosa di codificato e controllato, uno strumento da padroneggiare, per evitare il proliferare
di dannose implicazioni e pericoli. A tal fine si e pensato di confrontare i tre articoli tradotti con i
discorsi ufficiali di leader cinesi e, piu precisamente, di Hu lJintao e Xi Jinping: un rapido
confronto tra questi testi permette di notare non solo la ricorrenza di espressioni metaforiche
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identiche nei discorsi ufficiali dei due esponenti politici, ma anche che i campi semantici cui
appartengono le principali metafore presenti all'interno degli articoli tradotti sono ugualmente
utilizzati dagli esponenti del partito e, in alcuni casi, c'e una totale identita metaforica.

Vengono di seqguito riportati dei brani estratti dai discorsi ufficiali di Hu Jintao e Xi Jinping,
in cui sono state evidenziate le metafore appartenenti ai campi semantici riscontrati anche negli
articoli tradotti.

Discorso tenuto da Xi Jinping in qualita di Segretario Generale del Comitato Centrale del
Partito Comunista Cinese:
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Discorso pronunciato da Hu Jintao in occasione del Novantesimo anniversario della
fondazione del Partito Comunista Cinese:

IR R EI AL 90 AERS ERHE
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Nei brani riportati sono state evidenziate metafore legate al campo semantico militare,
medico, climatico e dell'acqua. Inoltre, il confronto dei singoli termini utilizzati nei discorsi con
quelli presenti negli articoli tradotti permette di distinguere tra casi di assoluta identita
metaforica e casi in cui le metafore adottate, nonostante utilizzino espressioni diverse, evocano
immagini molto simili.

Esempi di identita metaforica:

e ambito militare: ki, 7ok, E ), KK,
e ambito medico: Tk &, e
e ambito climatico: fa5E.

Esempi di somiglianza metaforica:

Campo semantico Articoli tradotti Discorsi ufficiali
Militare ) o
Militare KJH B
Medico W8, Mess FR55
Medico =P} Za
Legato all'acqua KT v Fi it

In sunto, una tale corrispondenza tra le metafore adottate negli articoli economici e le
espressioni presenti nei discorsi di Hu Jintao e Xi Jinping, pu® indurre a pensare che le metafore
all'interno di testi economici non siano in realta frutto di una libera espressione dell'autore ma
che trovino una base e il loro fondamento in un discorso politico, foucaultiano, e quindi
adeguatamente controllato.
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Conclusioni

La stesura di questa tesi mi ha permesso di applicare le conoscenze teoriche, le tecniche e le
strategie apprese in questi anni di studio e di misurarmi con alcune delle problematiche che
caratterizzano il lavoro del traduttore. In particolare, la scelta del tipo di testo, ovvero I'articolo
di ambito economico, ha svolto un ruolo cruciale nel determinare sia I'approccio traduttivo da
adottare sia il tipo di lavoro necessario per affrontare in maniera adeguata la traduzione. Non
avendo solide basi nel settore economico finanziario, la consultazione di testi paralleli, glossari e
fonti online e stata di fondamentale importanza per assicurarmi di aver interpretato |l
messaggio in maniera corretta e di aver individuato il traducente piu adeguato in quel
determinato contesto. Spesso sono ricorso al confronto di piu testi e ho ripetutamente
consultato piu fonti per capire, nel caso di sinonimi o di espressioni simili all'apparenza, quale
fosse la soluzione migliore da adottare, se effettivamente si trattasse di diciture equivalenti, o se
invece fossi di fronte a precedenti errori d'interpretazione. Nei casi in cui mi sono trovato in
seria difficolta nello stabilire quale tra due possibili traducenti fosse da preferire, mi sono basato
sul grado di affidabilita della fonte e ho dato priorita alla soluzione contenuta nel testo piu
autorevole.

Un altro tipo di difficolta, invece, & stato rappresentato dalla scelta personale di preferire
I'adozione di termini italiani, ove possibile, a termini stranieri. Sebbene nel settore economico i
tecnicismi in lingua inglese siano piuttosto comuni, ho sempre cercato di ricorrere a traducentsi
propri della lingua d'arrivo laddove ne abbia riscontrato un uso diffuso, e questa decisione e
strettamente legata all'individuazione della dominante e alla scelta del lettore modello del
metatesto. Infatti, trattandosi di testi informativi in cui e di fondamentale importanza che il
messaggio arrivi al lettore in modo chiaro, in molti casi I'adozione di termini inglesi sarebbe
entrata in contrasto con tale obiettivo, rendendo il significato del testo meno immediato. Inoltre,
avendo contemplato come possibile lettore del metatesto anche studenti di lingua cinese che
potrebbero non avere solide basi nel campo finanziario, la preferenza accordata ai termini
italiani risulta coerente nell'ottica di rendere il testo d'arrivo fruibile a un pubblico piu ampio
rispetto a quello del prototesto. Bisogna, infatti, tenere presente che il testo cinese e
sicuramente indirizzato a esperti del settore, colleghi e altri economisti, i quali, oltre alle
conoscenze specifiche, condividono con gli scrittori in questione un background culturale e
storico; la collocazione di questi testi in riviste specialistiche ne conferma la specificita e la
tecnicita del contenuto. L'individuazione di un lettore modello italiano meno esperto rispetto a
quello cinese ha reso necessaria la presenza di un apparato di note che chiarisse i punti piu
ostici e che fornisse quel minimo di contesto per consentire al lettore di poter comprendere il
contenuto degli articoli: si tratta comunque di un apparato limitato, volto a spiegare i punti
cruciali, pertanto sono necessarie delle conoscenze pregresse sul contenuto. Il fatto di non
essere un esperto del settore e, quindi, di condividere il punto di vista del lettore modello ha

certamente contribuito a definire il livello di specificita delle note stesse.
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La traduzione di metafore rappresenta a mio awviso uno degli aspetti piu interessanti di
questa tesi: cercare di trasporre in un'altra lingua un concetto metaforico con la molteplicita di
significati e le implicazioni culturali che sottende puo gia di per sé costituire una sfida per |l
traduttore. Nell'ambito di un testo tecnico in cui deve prevalere la chiarezza del messaggio,
trovare un equilibrio tra informativita e una corretta traduzione della metafora, che consenta di
mantenerne anche il campo semantico, ha di certo rappresentato un ulteriore ostacolo, per il
quale, data la centralita del linguaggio figurato nel presente studio, si & cercato di trovare una
soluzione adeguata. La presenza di un intero capitolo dedicato al commento mi ha consentito
di spiegare e motivare le varie scelte traduttive e, soprattutto, illustrare le diverse strategie
utilizzate per la resa delle metafore.

Come naturale conseguenza dell'attenzione data alla traduzione di concetti metaforici
sono state citate le teorie di Lakoff e Johnson e il loro approccio esperienziale: questo
costituisce un importante tassello della tesi, in quanto permette di collegare l'aspetto
meramente linguistico a quello cognitivo, mettendo in rilievo anche la specificita culturale del
linguaggio figurato, consentendomi di motivare ulteriormente alcune decisioni prese in
traduzione, cosi come la presenza di un residuo traduttivo. Inoltre, questa sezione ha creato le
basi per indagare piu a fondo il legame tra concetti metaforici e realta, mostrando quanto uno
strumento ritenuto da molti un mero espediente poetico e retorico sia invece capace di celare
importanti implicazioni politiche.

Il riferimento alla teoria dell'ordine del discorso di Michel Foucault va a completare I'analisi sulle
metafore che sono cosi inquadrate all'interno del discorso economico. Sull'onda rivelatoria delle
teorie di Lakoff e Johnson che svelano il potere politico delle metafore, la curiosita di stabilire se
effettivamente i tre articoli economici tradotti fossero parte di un discorso controllato e
codificato mi ha portato a confrontarli con testi politici di famosi esponenti del partito comunista
cinese. Il risultato e di sicuro interessante, dal momento che si e riscontrata una certa similarita,
se non totale identita, tra le metafore utilizzate dai tre economisti e quelle adottate dai due
esponenti politici. Senza dubbio la consultazione di un maggior numero di testi politici avrebbe
potuto fornire un quadro piu ampio e rendere il risultato del confronto piu rilevante, tuttavia gia
con questi pochi esempi esaminati si possono fare alcune riflessioni. Gli autori dei testi tradotti
sono tre economisti cinesi di rilievo, ma presentano delle differenze sostanziali per quanto
riguarda la visione politica ed economica: ad esempio, Li Zuojun, portavoce del think-tank
nonché Vicedirettore dell'Istituto di ricerca per le politiche ambientali e per le risorse naturali del
Centro di ricerca e sviluppo del Consiglio di Stato, rappresenta sicuramente un punto di vista
piu vicino all'ideologia del governo cinese rispetto a Andy Xie, il quale e invece noto per avere
un approccio piu distaccato e autonomo e per questo motivo e anche molto conosciuto in
Occidente. Un primo confronto tra i testi economici e i discorsi politici evidenzia in tutti e tre gli
articoli tradotti I'occorrenza di metafore simili a quelle degli esponenti del partito: il tentativo di
determinare |'autonomia degli autori rispetto all'ideologia politica del partito sembra quindi non
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portare a risultati rilevanti. Tuttavia, un'analisi piu attenta e critica permettera di notare che
nell'articolo di Andy Xie, sebbene compaiano metafore che rimandano chiaramente al
linguaggio figurato utilizzato dagli esponenti politici, in realta esse vengono citate per esprimere
un parere contrario rispetto a quanto affermato dal governo. Per chiarire questo punto si
riporta di seguito un esempio:

Brano tratto dal discorso di Hu Jintao:

DAL B TR) 35 A% 0 ) 38 1 55 = AR e R R AR A G 4 5 2 [ % RN IR, R4 e T
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Brano tratto dal testo originale dell'articolo di Andy Xie:
"BATHHEZ S L BCE, REEAETHIG K A, BERAN DA e, XS 3K
IR R Ay B KR T, At AR R A R R AT [P o RAT 1 2R A0 28 W) IS S5 KBl
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La traduzione dei periodi sottolineati nei due testi rende chiaro il differente utilizzo della
stessa metafora: Hu Jintao, infatti, afferma che bisogna attendere che la barca delle riforme e
dell'apertura solchi le acque nella giusta direzione, mentre Andy Xie sostiene proprio il contrario,
ovwvero che l'attesa che arrivi l'alta marea per salpare, se mai cio accadra, € una strategia
pericolosa che puo addirittura essere svantaggiosa. Da cio, dunque, si evince che la
connessione tra metafore e politica e effettivamente presente e ['uso di un determinato
linguaggio figurato puo essere di estrema importanza, sia per lo scrittore, al quale consente di
avvalorare le proprie opinioni, sia per il lettore, al quale permette di avere una maggiore
consapevolezza sull'oggettivita di cio che e scritto.
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